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上证指数跌0.88% 光刻机板块走低

10 月 14 日，A 股三大指数集体回

调，截止到收盘，沪指跌 0.88%，收报

3767.23 点；深证成

指 跌 1.97% ，收 报

12110.59点；创业板

指 跌 3.10% ，收 报

2866.76点。沪深京

三市成交额仅 1.43

万亿元，较前一日大

幅缩量2625亿元。

行业板块多数收跌，游戏、核力发

电、传媒、影视院线、煤炭板块涨幅居

前，风电设备、航天装备、电力设备、电

池、玻璃玻纤、光伏设备、光刻机、培育

钻石板块跌幅居前。

个股方面，上涨股票数量不足1000

只，近40只股票涨停。游戏板块逆市走

强，富春股份20cm涨停，电魂网络涨停。

行业资金方面，截至收盘，元件、煤

炭开采、数字媒体等净流入排名靠前，

其中元件净流入12.77亿元。

宗和

股市播报

追高科技后低位砍仓追高科技后低位砍仓
谁是谁是AA股近期主力卖盘股近期主力卖盘??

量化、散户、外资、长线资金……在近

期A股持续下跌过程中，谁是主力卖盘？

“根据我们对资金动向的观察，险

资被动赎回是本轮核心卖盘。”中泰证

券首席策略分析师徐驰表示，目前来

看，资金出清已进入后程。

有券商人士向记者表示，部分险资

交易机构实践中同时考核绝对收益与

相对收益，叠加高频考核机制，导致保

险资金难以长期稳定持仓，更倾向右侧

交易——股价上行时不愿止盈离场，市

场下跌阶段则快速砍仓止损。

徐驰告诉记者，当前资金出清已步

入尾声，尾部阶段市场波动仍可能反

复，但持续性抛压正在减弱。“当前位置

更接近底部，后续即便继续磨底，性质

上属于剩余筹码出清，并非科技产业趋

势转熊。”他说。

险资为何低位砍仓

保险资管的资金，主要源于保险资

金、养老金、年金等长期资金，强调“长

期投资、价值投资、稳健投资”。据东方

证券统计，2025年 35家保险资管机构

合计实现营业收入 484.5 亿元。这 35

家保险资管机构中，有11家机构管理

规模超万亿元。

徐驰告诉记者，通过对各类资金持

仓的对比可以发现，险资被动调仓或是

本轮股市调整的核心卖盘。

“对比7月的快速下跌来看，当时

更接近杠杆资金和部分量化资金的集

中去化。可以看到，杠杆和主观私募在

7月已经历了一轮较充分的出清，本轮

持续卖压很难再主要归因于这两类资

金。”徐驰分析称，公募基金继续大幅减

仓的空间同样有限，多数主动权益基金

受80%以上股票仓位约束，难以通过整

体降仓形成持续数日的大规模净卖出。

散户方面，9月以来新增入市规模

较小，在高位积累的筹码有限；外资方面，

7月至今QFII资产规模没有出现明显变

化，北向资金交易占比也未显著下降；量

化资金在7月下跌中曾起到明显放大作

用，但7月以后监管约束加强，本轮A股与

海外科技股又持续背离，不符合量化策略

同步去风险主导市场的典型特征。

所以，他认为，综合两融、散户、外

资、公募与量化的行为，本轮持续卖出

的主体更可能集中在险资。

他强调，A股相对弱势主要来自内

部资金出清和长端美债收益率上行共同

作用，可以说资金结构决定市场底部，而

美债收益率及美伊局势决定反弹高度。

据徐驰观察，二季度新增的科技板

块敞口已大幅回吐，保险被动去化进入

后程。“按不同加权口径，其与科技板块

相关性已从高位回落七至八成，但仍高

于2025年常态水平两至三成，意味着

新增科技仓位消化接近尾声。”他表示，

资金出清步入尾声，尾部波动仍会存

在，但持续性抛压下降，当前市场已出

现明确资金承接，并未进入缺乏买方的

单向下跌。在他看来，长线资金与政策

层面正在共同确认市场底部。

考核机制仍待优化

市场对险资卖出的原因有多种解

读。有观点认为，前期科技股估值短期

快速走高，机构资金追高布局科技动量

交易，不料遭遇外围扰动、美债收益率

上行，只能卖出避险。

徐驰调研发现，保险资金二季度明

显提升权益配置，新增仓位大量投向科

技板块。这类资金以绝对收益、回撤控

制为核心，在较高位置建仓后，一旦科

技板块下跌触发净值、风控或赎回约

束，就会呈现被动、连续、对价格不敏感

的卖出特征。

“这可以解释为何海外科技股创新

高时，国内科技股仍然持续承压，也可

以解释机构资金每天保持较大规模净

流出。”徐驰告诉记者，对不同类型的机

构而言，考核绝对收益或者考核相对收

益，一般都不会有问题，但是既考核绝

对收益又考核相对收益，就会导致交易

行为变形。

他进一步解释称，仅考核单一收益

维度的机构操作会更清晰。比如只考

核相对收益，只需跑赢对应行业指数、

坚守赛道风格即可，不会大幅调仓；只

考核绝对收益，完成年度收益目标后即

可止盈离场，交易节奏稳定。

“但兼顾双重考核的机构，既要控

制回撤、稳赚收益，又要跟上市场上涨

行情、不能跑输行业，风险容忍度低、收

益预期高，叠加月度、周度的高频考核，

最终只能被动做右侧交易，完全丧失左

侧布局的长线能力。”他说。

对于长期资金而言，拉长考核周期、

减少止损线硬约束至关重要。这也是近

年来监管部门在推动中长期资金入市过

程中，在同步努力推动解决的问题。

2025年 7月，财政部发布《关于引

导保险资金长期稳健投资 进一步加强

国有商业保险公司长周期考核的通

知》，升级国有商业保险公司绩效评价，

全面建立三年以上长周期考核机制，实

现制度突破。

不过，据保险资管内部人士反馈，

目前监管并未对保险公司设置统一硬

性止损线，各家机构出于收益保障与风

险管控，自行设置内部止损要求。

杜卿卿 梁晓璇

国内首创脑机接口康复系统 产业落地望提速

华中科技大学同济医学院附属协

和医院近日对外公布，该院姜晓兵教授

脑机接口团队联合山东蓓明医疗科技

有限公司，研发出国内首个“基于高通

道矩阵式电刺激的脑机接口精细运动

重建系统”。

脑机接口是在大脑与外部设备之间

建立直接信息通道，实现脑与机器智能

协同交互的前沿技术，按技术路径可分

为非侵入式、半侵入式与侵入式三类。

“脑机接口升级为‘十五五’产业战

略，多重政策强力支持下，产业落地有

望提速。”中信建投证券此前研报指出，

脑机接口短期主要应用于疾病治疗，长

期来看若能实现增强人机交互，并与AI

和机器人融合，有望打开万亿市场空

间，投资上需发掘国家政策支持和具有

真实需求的“真脑机”。

标准体系的完善成为另一关注焦

点。长江证券指出，随着脑机接口各分类

技术标准和审评要点相继出台落地，行业

有望建立起一套从硬件组件到软件算法

的完整标准话语体系，产业有望进入规范

化发展阶段，商业化进展有望提速。

西南证券也认为，2026年将成为脑

机接口告别讲故事、走向规模化产业

化、开始看产出的元年。

东方财富概念板块显示，目前A股

市场有61股涉及脑机接口概念，合计

总市值超9700亿元。 东财

市场观察

松霖科技：前三季度净利润同比预增 22.91%~

32.37%；

嘉元科技：预计前三季度净利同比增长1197%~

1319%；

天利科技：公司并未发布“天利科技Token工厂

项目”相关招标信息；

中联重科：拟 9 亿元协议转让路畅科技 29.99%

股份；

恩捷股份：前三季度预计实现净利润15.4亿元~

20.5亿元，同比扭亏；

乐鑫科技：第三季度净利润同比预增 82.68%~

98.27%；

百通能源：拟1.5亿元收购鹤壁鼎炬100%股权；

云汉芯城：多名股东拟合计减持不超4.8%公司

股份；

泽璟制药：盐酸吉卡昔替尼片治疗活动性强直

性脊柱炎的新药上市申请获得受理；

固德电材：前三季度净利润同比预增 42.5%~

56.92%；

赣能股份：所属电厂前三季度实现上网电量

154.53亿千瓦时，同比增加27.91%；

中胤时尚：股东拟减持合计不超2%公司股份；

传音控股：H股发行的最终价格为每股35.30港元；

康希通信：计划出售部分已回购股份；

新致软件：股东拟合计减持不超4%公司股份；

盐湖股份：前三季度净利润同比预增 87.96%~

92.42%。 据第一财经

分类广告
广告热线：15375339719（微信同号）

温馨提示：交易双方认真核实对方有效证件，并互存复印件，本栏目所刊广告不作为
任何法律依据，由发布的信息所引起的任何纠纷本栏目不承担任何法律责任

拍卖公告
受委托，我公司定于2026年10月22日上午9：

00-10:00时在宏拍网络平台（https://hc.czhcpm.
com）对以下标的进行公开拍卖，现公告如下：

一、拍卖标的：皖MCV221东风牌小型普通客
车，起拍价：3300元。

二、预展、办理竞买时间：公告日至2026年10
月21日17:00时止。

三、竞买注意事项：竞买人须实名向本公司缴
纳2000元的竞买保证金，同时须向本公司提供有
效身份证明原件或扫描件办理竞买手续，办理完
竞买手续后方可参与竞买。

四、联系人及联系电话：0550-3025617
滁州市宏程拍卖有限责任公司

2026年10月15日

由我单位投资建设位于合肥市包河区淝河镇
上海路与郎溪路交口花语江南（花语轩）小区B地
块开闭所、住宅2#总配、2#分配，现将位置及噪声
监测合格公示如下：公用开闭所设置在18#楼北
侧，为地上二层;小区住宅2#总配设置在12#楼南
侧，为地上二层;住宅2#分配设置在15#楼东侧，
为地上一层设备在投运后，如出现因设备噪声和
安全距离不够而导致的住户投诉问题，由我公司
自行解决，各用户如有异议，请见报后十日内与我
公司联系。

联系人：王传球 电话：13856903330（24小时
开机）

合肥京朗房地产开发有限公司
2026年10月8日

公 告

由我单位投资建设位于合肥市包河区淝
河镇上海路与郎溪路交口花语江南小区（花语
轩）B地块开闭所、住宅总配、分配已与合肥安
明电力安装工程有限公司签订电力代维协
议。开闭所、住宅总配、分配由合肥安明电力
安装工程有限公司负责维护。设备在投运后，
如出现设备及电力工程维护由合肥安明电力
安装工程有限公司负责维修。

联系人：王传球 电话：13856903330（24小
时开机）

合肥京朗房地产开发有限公司
2026年10月8日

公 告

本合作社因办理解散相关事项，依据《中华人
民共和国农民专业合作社法》及本合作社章程规
定，决定召开全体成员大会。本合作社将通过登
报和电话、短信方式通知全体成员，现公告通知如下:

会议时间:2026年12月7日下午15时00分;会议
地点:凤阳巾帼农民专业合作社办公室(地址:滁州市
凤阳县总铺镇黄泥铺社区上园艺场5队); 会议议题:
审议表决凤阳县巾帼农民专业合作社解散事宜。

注意事项:请本社全体成员（易正凤、姜玉茹、高
广玲、罗英、王玲、安徽省凤阳县供销商业总公司）准
时出席，届时未出席的，将按照本社章程成员除名条
款规定，予以正式除名。

特此公告。
凤阳县巾帼农民专业合作社

2026年10月15日

凤阳县巾帼农民专业合作社召开成员大会通知

●肥东县垣泰建材经营部（个体工商户）公
章、财务章、法人章遗失，声明作废。
●肥东县达顺建材经营部（个体工商户）
公章、财务章、法人章遗失，声明作废。
●安徽梅杰教育科技有限公司芯片法人
章遗失，声明作废。
●合肥青柱伟动商贸有限公司（统一社会
信用代码：91340104MAENY44130）芯
片公章、财务章、法人章遗失，声明作废。
●卖方：江永贵；买方：任杰、胡鑫，合肥市
存量房交易资金托管协议托管凭证遗失，
房屋坐落:合肥市蜀山区黄山路588号大
溪地现代城73-76楼74-1602网签合同
号：202609041607474084；托管协议
号：003260907396940015；托管金额：
800000，声明作废。
●合肥志润邦商贸有限公司（统一社会信
用代码：91340181MADP5B8M13）遗失
公章，声明作废。
●安徽易客隆生活购物中心有限责任公
司泗县农村商业银行股份有限公司城关
支 行 开 户 许 可 证 ( 核 准 号 ：
J3746000489101)遗失，声明作废。
●父亲王学云，母亲邬志芹，王蕊出生医学
证明遗失，编号L340005413，声明作废。
●泗县花园井百货有限责任公司安徽泗
县农村商业银行股份有限公司城关支行开
户许可证(核准号：J3746000374702)遗
失，声明作废。

遗 失 声 明遗 失 声 明

本人张秋转，身份证号:412926197607294264因自
身原因将正联地产(河南)有限公司开具的收据1张遗失。
收据内容如下，收据编号:0008563收据日期:2024年3月
26号。开具内容为A26-224代收维修基金金额1080元
(大写:壹仟零捌拾元)因收据遗失，在此本人郑重声明原收
据作废.并以此遗失证明办理相关业务，由此产生的一切后
果由本人承担与公司无关，日后此收据原件出现，视为作废。

声明人：张秋转
2026年10月14日

本人在此郑重声明

●淮南东兆新材料科技有限公司
遗 失 营 业 执 照 正 副 本 ，代 码
91340400MA8QQUHA93，声明作废。
●淮南东兆新材料科技有限公司遗失法定
名称章，编号3404030265034，声明作废。
●合肥图图教育科技有限公司法人章遗
失，声明作废。
●合肥谷幸商贸有限公司公章、财务专用
章、法人章、发票专用章、合同专用章遗失，
声明作废。
●合肥恒邦人力资源有限公司公章、财务
章、法人章、合同章、发票章遗失，声明作废。
●安徽仲泰通信设备有限公司公章、财务
专用章、法人章（任远兵）遗失，声明作废。

淮南市同鑫拍卖有限责任公司拍卖公告
受委托，我公司于2026年10月29日上午11时在凤台县

供兴公司二楼会议室举行现场拍卖会，现公告如下：
一、拍卖标的：一批报废压缩设备整体打包拍卖，净重约

22.635 吨，参考价 30558.00 元，竞买保证金 5000.00 元。
特别提示:标的物重量、型号、规格由委托方提供仅供参

考，标的物以实际移交为准，重量、型号、规格等误差不影响成
交、移交及拍卖佣金支付。成交之日始安全责任、看管责任等
移交至买受人，成交后三日内完成清运等相关工作且一切费
用、安全责任等由买受人承担。

二、咨询展示、缴付保证金、办理竞买登记手续时间:自公
告之日起至2026年10月28日16时止。有意竞买者持有效
证件、保证金缴付凭证在拍卖会开始前1小时到现场办理竞买
报名手续。未成交保证金十个工作日无息原账户退还。

委托方咨询电话：0554-8612205 汪先生
拍卖公司咨询电话:18105546868 潘女士
现场踏探：18855402125刘鹏程
竞拍保证金缴纳账户：户名：淮南市同鑫拍卖有限责任公

司，开户银行：中国建设银行股份有限公司淮南龙湖支行，账
号：34050163420800001177

●我司安徽省朗士建材贸易有限公司遗失
合肥望湖居物业管理有限公司科勒卫浴电
费收据叁张：1、金额贰万元整，日期：2022
年06月17日，单号：2022001470；2、金额
壹万元整，日期：2024年06月19日，单号：
2024001112；3、金额贰仟元整，日期：2024
年08月31日，单号：2024001541；声明作废。

公告速递


