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科技主线密集爆发科技主线密集爆发 近七成个股飘绿近七成个股飘绿

随着6月30日收盘，A股迎来2026年上半年收官。从今年前2个月的沪指17连阳的春

季主升浪，到3~4月地缘冲突叠加获利盘出逃引发的回踩调整。进入5月份，科技股涨势迎来

加速。今年5、6月，两个月时间，全市场有100只股票价格实现翻倍。

上半年，A股大盘一度创11年来新高，创业板指大涨35%、科创50大涨64%。杠杆资金大

举入场，融资余额首次突破3万亿元；市场热情高涨，单日成交额逼近4万亿元。

与以往题材股行情屡屡涌现出五连板以上高度的连板“妖股”不同的是，今年科技股行

情，大市值容量票趋势抱团占据主导。除去贯穿整个上半年的CPO、PCB、存储芯片等算力

硬件外，电子特气、小金属等AI上游材料涨价行情可谓精彩纷呈。362只个股股价翻倍，电

子特气龙头中船特气股价大涨767%，领跑A股。玻璃纤维、覆铜板、光纤、半导体、光模块、

工业气体、培育钻石、钨矿等热门概念板块轮番掀起涨停潮，板块整体涨幅均超过100%。

大盘创近11年新高
融资余额首次突破3万亿元

上半年，A股主要指数全线走强。大盘在

116个交易日内，累计上涨3.16%，报收4094.40

点。其间，大盘一度触及4258.86点，创近11年

以来新高（自2015年7月1日以来）。

创业板指大涨35.58%，其间一度达4380.41

点，创历史新高。科创综指大涨53.99%，报收

2524.74点，同样创历史新高。主要指数强势背

后，市场风险偏好显著抬升，杠杆资金大举入场。

两融资金是市场风险偏好的风向标，其变动

也关系着增量资金的进出。6月25日，融资余额

历史首次突破3万亿元，达30101.97亿元。上半

年，A股融资余额均值达2.73万亿元。上半年，

两融余额一度占A股流通市值的2.90%，创2016

年2月以来新高。两融交易额占A股成交额的

比例，在40余个交易日内超过10%。

与此同时，市场情绪同样高涨，成交活跃度

明显提升。上半年，A股单日成交额一度逼近4

万亿元（1 月 14 日，成交额 39868 亿元），日均成

交额2.74万亿元。

A股整体市值水涨船高，上半年总市值突

破130万亿元，最高达137.40万亿元。截至上

半年收官，A股共有万亿市值上市公司13家，

千亿以上市值公司223家，头部公司阵营进一

步扩容。

科技主线爆发
玻璃纤维、覆铜板、光纤、工业气体等板块翻倍

电子特气龙头大涨767%领跑
362只个股股价翻倍

个股方面，上半年 362 只个股股价翻倍。中船特气股价涨幅达

766.85%，领跑整个A股市场。中船特气主要生产和销售特种气体，核心产

品包括半导体芯片制造的核心电子特气——六氟化钨等。受上游原材料

供应减少、AI算力驱动半导体需求爆发等影响，六氟化钨价格持续上涨，引

爆中船特气股价。中船特气2025年末市值仅213.88亿元。到2026年上半

年，其市值一度超过2000亿元。

此外，还有宏和科技、金安国纪、宏景科技、利通电子、国际复材、海星股

份、民爆光电、杭电股份、光智科技、普冉股份10只个股股价上涨超500%。

这些个股分布在工业气体、玻璃纤维、AI算力、光通信等热门板块中。

上半年，共有1715只个股股价上涨，占A股总数的31.02%。

这也意味着，近七成的个股上半年飘绿。7只个股上半年跌幅超过

90%，均为退市股。100只个股股价腰斩。截至上半年收盘，A股共有5只

千元股。联讯仪器股价2322.33元/股，为A股唯一2000元+股票，源杰科

技、寒武纪、中际旭创、贵州茅台次之，股价分别为1886.00元/股、1595.55

元/股、1270.00元/股、1185.49元/股。

券商密集研判 A股下半年怎么走？

对于A股下半年的走势，多家券商发布了研报。招商证券认为，当

前国内经济动能切换，科技高端制造领跑，地产、消费等传统板块持续承

压，科技取代券商成为市场上行核心主线，AI 算力为市场风向标。展望下

半年，指数有望在科技板块的推动下温和上行，四季度可能为成长价值风

格切换的拐点，关注AI产业链、出口景气、资源与能源安全三条线索。

华泰证券展望了2026年下半年五大投资主线：一是电力周期，石油

美元体系向人民币电力体系变迁，关注电力链与电气化投资机会；二是

技术周期，AI产业趋势加速与泡沫化程度上升并存，上游设备材料与基

础设施、国产芯片、下游物理AI及部分应用仍有预期差；三是气候周期，

中等偏强厄尔尼诺情景下化肥农产品、能源电力、水利基建、有色、家电

五大产业链或受益；四是盈利周期，关注一季报供需双向改善品种；五是

通胀周期，PPI同比转正与PPI-CPI剪刀差走阔下关注化工、煤炭、电力设

备、普钢、小金属与能源金属等。

中国银河认为，下半年聚焦景气度兑现，行情驱动力将由前期估值

修复逐步切换至业绩兑现。展望下半年，盈利增速将延续上行趋势，重

点关注内部结构性拉动。PPI相对高位运行态势下，上中游板块有望更

多受益，AI链高景气持续将是企业利润的结构性亮点。

长江证券认为，AI之外，关注长期具备配置价值的景气改善方向。

总结配置思路，关注AI基建+资源品。一是鉴于科技资本开支超预期，推

荐AI硬件，如光模块、存储等方向，同时关注提升算力效率的新技术路

线-先进封装，重点关注封测制造、玻璃基板等；二是霍尔木兹海峡逐步

解封，关注金属、化工、交运等受益方向。 杨晓春

从板块角度看，科技成长无疑是上半年最

强主线。在AI、半导体、算力等产业趋势催化

下，多个细分概念板块整体涨幅翻倍。

玻璃纤维概念板块以241.04%的涨幅领跑

A股。电子级玻璃纤维布，即电子布，是电子工

业中的关键材料，主要用于覆铜板和印制电路板

的制造，再应用于数据中心服务器、智能手机等

各类电子产品。今年以来，算力需求爆发，带动

电子布价格大幅上涨。截至6月初，市场上常用

规格的电子布已经完成5轮提价，均价达7.4元/

米，与去年三季度的低点相比，涨幅达到100%。

覆铜板概念板块次之，上涨200.07%。

此外，光纤、半导体设备、光模块、工业气

体、培育钻石、钨矿等板块整体涨幅均超过

100%，带动A股科技板块行情走强。

与之形成对比的是，部分前期热门板块热

度出现一定回落。

元宇宙概念上半年涨幅33.24%，锂电池概

念上半年涨幅 16.62%，氢能概念上半年涨幅

11.48%，页岩气概念上半年涨幅2.55%。

传统消费与周期板块则普遍承压，部分板

块跌超20%。如白酒板块下跌27.31%；旅游出

行板块下跌26.93%，猪产业板块下跌25.67%，

宠物经济板块下跌 25.52%，乳业板块下跌

25.36%。这也意味着资金正加速从传统赛道向

科技主线迁移。

2026年上半年A股盘点


