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周三，煤炭股全线走强，山西焦煤、大

有能源、兖矿能源、山煤国际、晋控煤业、

潞安环能等涨停，陕西煤业、中国神华等

同样涨幅居前。

太空光伏概念延续强势，晶科能源、

中来股份20cm涨停，国晟科技、泽润新能

2连板，TCL中环、永臻股份、协鑫集成等

涨停，欧普泰、晶盛机电、天合光能涨幅居

前。需注意的是，太空光伏概念在此前已

经历反复演绎整体位阶已然不低，在周三

加速上涨后短线情绪或趋于高潮，仍需注

意短线节奏。

个股层面来看，周三市场整体的赚

钱效应有所下降。近期热门赛道集体调

整，算力硬件方向，中际旭创、新易盛、寒

武纪等核心权重跌超 5%，AI 应用方向，

利欧股份、蓝色光标、网宿科技等人气股

放量重挫，而周二领涨的商业航天周三

同样再现分歧，核心之一的信维通信跌

近 12%，航天发展、乾照光电等人气股大

幅冲高回落。而从连板股炒作来看，市

场反馈同样不佳，周二 3 只 4 板的个股悉

数收跌，其中万丰股份更是以跌停报

收。可见市场交投活跃度逐步下降的背

景下，“畏高”情绪逐步凸显，高低切轮动

或是当前主流风格。 海雪峰

中国银河：获批发行不超过 200 亿元

次级债；

中金公司：获批发行总额不超过 350

亿元债券；

冠城新材：电解液添加剂不同产品出

货价格均有不同程度提高；

利亚德：拟不超 1 亿元投资基金 定向

投资商业航天领域非上市公司；

*ST天山：1 月活畜销售收入 0.72 万

元，同比下降99.83%；

棕榈股份：中标商丘市睢阳区2025年

高标准农田建设项目；

长光华芯：网传“华为对公司进行 45

亿战略注资”为不实消息；

心脉医疗：聚乙烯醇栓塞微球获医疗

器械注册证；

中文在线：拟与腾讯计算机就动画微

短剧授权合作事宜达成合作；

派林生物：人凝血因子IX药品注册上

市许可获受理；

银邦股份：收到 Holtec 公司销售订单

预计金额约2.8亿元；

海南矿业：筹划收购丰瑞氟业控制

权，继续停牌；

千里科技：子公司千里智驾已正式

提交L3级智能驾驶测试牌照申请；

重庆啤酒：2025 年净利润 12.31 亿

元，同比增长10.43%；

中 谷 物 流 ：拟 投 资 建 造 2 艘

6000TEU集装箱船舶；

诚志股份：子公司超高分子量聚乙

烯项目试生产成功；

大北农：公司实控人、董事长邵根伙

因病逝世；

光洋股份：与深圳玄创机器人等签

署战略合作协议；

道道全：拟向大商所申请豆油交割

库资质；

环旭电子业绩快报：2025 年归母净

利润18.53亿元，同比增长12.16%；

中谷物流：拟投资不超 11.6 亿建造

2艘6000TEU集装箱船舶；

重庆啤酒：2025 年净利润 12.31 亿

元，同比增长10.43%。 据第一财经

公告速递

概念题材

太空光伏、煤炭股联袂领涨 AI概念股集体调整

周三A股市场迎来显著风格切换。早

盘震荡回落后，午后在权重板块发力下指

数全线回升，但盘面分化极为鲜明：煤炭、

油气、房地产、银行等红利板块全天强势，

领涨大盘；而AI应用、商业航天等前期热

门题材则集体重挫。这种“红利起舞、题材

熄火”的景象，貌似指向资金偏好正发生短

期转移，也引发了市场对春节前后风格将

如何演绎的热议。

将视野拉长至整个二月及春节后的时

段，风格或再度轮动。

回顾过去十年，2月市场中小盘、成长

风格的胜率相对更高，因其具备更大的弹

性。今年春节时间较晚，节后一周将迎来全

国两会召开，历史经验表明，两会前后市场

风险偏好通常提升，更有利于小盘股表现；

资金面规律显示，节前流出的融资资

金（往往偏好弹性品种）通常在节后回流，

这将为小盘风格提供增量支撑；

宏观环境亦对风格有所牵引。当前国

内制造业PMI数据偏弱，反映内需不足的

矛盾依然存在，扩大内需的政策预期对部

分板块形成支撑；

海外方面，美元可能的阶段性走强会

对周期风格形成一定压制，相比之下，主要

受国内产业政策驱动的科技成长板块所受

影响相对较小，其长期产业趋势并未改变。

技术面上，周三市场探底回升，沪指重

返4100点，创业板指盘中一度跌超2%，最

终也大幅缩窄跌幅，再度彰显出当前市场

较强的承接动能。不过量能小幅萎缩，已

不足2.5万亿，再考虑到节前效应的影响，

近期想要走出连续放量上攻行情的概率相

对较低，仍以区间震荡结构看待为宜。

因此，春节前后的市场风格大概率将

呈现“节前求稳，节后反弹”的节奏特征。

节前，在避险情绪与稳健配置需求主导下，

红利及低估值大盘板块的修复行情有望延

续。节后，随着两会政策窗口开启、市场风

险偏好回升以及资金流向变化，市场焦点

可能重新转向小盘成长与具备明确产业催

化的题材方向。对于投资者而言，应对当

前震荡轮动市的关键在于踏准节奏，无需

对短期风格切换过度焦虑。

马斯克团队密访中国多家光伏企业？
晶科能源回应：属实 午后触及20cm涨停

热股追踪

A 股三大指数周三涨跌不一，沪指涨

0.85% ，收 报 4102.20 点 ；深 证 成 指 涨

0.21%，收报14156.27点；创业板指探底回

升，最终小幅收跌 0.4%，收报 3311.51 点。

沪深京三市成交额达到2.5万亿元，较上一交

易日小幅缩量623亿元。个股方面，上涨股票

数量超过3200只，逾70只股票涨停。杨晓春

上交所发布的新开户数据显

示，2026年 1月上交所A股新开

户491.58万户，较2025年12月的

新开户数（259.67 万户）增长约

89%，较2025年1月（157万户）增

幅约213%。

值得注意的是，1 月新开户

数也是2024年11月以来近15个

月新高。历史数据显示，2024年

10 月，上交所 A 股新开户 684.68 万户，成

为近几年的峰值，当年的 11 月和 12 月逐

步降至269.84万户和198.91万户。

据《证券时报》

市场观察

同比增超200% 1月A股新开户数据出炉

风格切换风格切换““红利起舞红利起舞题材熄火题材熄火””
探底回升探底回升 AA股重返股重返41004100点点

2月 4日，市场传闻称，马斯克团队近

期秘密走访了中国多家光伏企业，考察项

目涉及设备、硅片、电池组件等环节，其中

重点考察了有异质结、钙钛矿技术路线的

光伏企业。

A股光伏板块强势爆发，太空光伏概

念领涨。晶科能源周三午后直线拉升

20cm涨停，泽润新能、中来股份、亚玛顿等

多股涨停，海泰新能涨超9%。

针对该传闻，记者以投资者身份致电

晶科能源核实，接线工作人员回应称，公司

近期确实与马斯克团队相关考察团有过接

触，考察团对公司的技术储备、生产设备等

进行了了解，但合作意向及具体考察细节

不便透露。该工作人员同时透露：“国内主

流光伏企业也均有考察。” 中财


