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周二，商业航天概念卷土重来，巨力索

具、通宇通讯、神剑股份、中超控股、天通股

份、航天发展、润贝航科等10余股涨停。

太空光伏概念，帝科股份、奥特维、泽

润新能、海优新材、钧达股份、福斯特、国

晟科技等个股涨停。

商业航天经历了较长时间整理后，板

块拥挤度已显著降低，筹码沉淀较为充分，

故在情绪回暖节点获得资金的回流修复也

在情理之中。不过市场整体结构仍以轮动

为主，是否能够再度发起一轮板块性行情

或存疑虑，重点留意前排核心标的为主。

AI应用、算力租赁概念反复活跃，浙

文互联 11 天 5 板，华胜天成、天威视讯涨

停，网宿科技、顺网科技、南凌科技、光环

新网、利通电子等涨幅居前。随着板块内

部越来越多的个股中期趋势转入多头，或

有利于行情的延续，在此背景下仍可关注

低位异动个股的补涨机会。

个股层面来看，短线情绪显著回暖，

全市场逾百股涨停或涨超10%，其中商业

航天概念股卷土重来，巨力索具再度涨

停录得 10 天 5 板，中超控股 2 连板，航天

发展、通宇通讯、神剑股份等前期人气股

悉数涨停。作为其延伸细分的太空光伏

概念同样涨幅居前，钧达股份、帝科股

份、奥特维等近 10 股涨停，捷佳伟创、迈

为股份、晶盛机电等涨超 10%。算力硬

件方向同样表现亮眼，罗博特科 20CM

涨停、天孚通信、德科立、致尚科技、环旭

电子等续创历史新高。有色板块同样探

底回升，其中湖南黄金完成反包录得 7

天6板，晓程科技同样涨超18%，此外，紫

金矿业、铜陵有色、北方稀土、洛阳钼业

等人气权重同样展开反弹。在经历周二

普涨修复后，预计后市或将再度面临分

化，届时哪些方向能够维持强势脱颖而

出，便是所需重点追踪方向。 海雪峰

中原传媒：2025 年净利润 13.49 亿元，

同比增长30.99%；

黄山旅游：拟投资约5.3亿元建设黄山

滨江东路12号酒店项目；

济川药业：全资子公司支付8000万元授权

费获得伊努西单抗注射液独家商业化权益；

雅葆轩：2025年净利润6475.1万元，同

比增长34.16%；

派林生物：子公司获静注人免疫球蛋

白药品补充申请受理通知书；

雷特科技：2025 年净利润 4586.43 万

元，同比增长2.42%；

耐普矿机：终止认购瑞士 Veritas Re-

sources AG股权；

金徽酒：2025 年前三季度 A 股每股现

金红利0.20元；

华兰生物：HL08新增适应症临床试

验获批；

宜通世纪：预中标 1.07 亿元中国铁

塔综合代维服务项目；

必贝特：BEBT-701 临床试验申请

获国家药监局批准；

诚邦股份：10~12 月新签项目合同

金额4002.98万元；

秉扬科技：入围中石化压裂材料供

应商；

*ST恒久：公司作为原告收到一审民

事判决书，判决获1.75亿元业绩补偿款；

吉华集团：控股股东筹划控制权变

更事项，继续停牌不超过3个交易日；

宁波港：1 月预计完成集装箱吞吐

量同比增长9.5%。 据第一财经

公告速递

概念题材

商业航天概念卷土重来

周一A股遭遇百点长阴，上证指数单

日跌幅达2.48%，创下此轮单边上涨以来

单日最大跌幅，个股呈现普跌态势，百股跌

停再现，市场恐慌情绪蔓延，贵金属板块更

是遭遇跌停潮，成为下跌的导火索。然而

情绪性暴跌往往伴随短期修复，周二A股

并未延续跌势，尽管早盘一度下探，午后却

迎来强势反弹，三大指数全线探底回升，上

演漂亮的V型反转。

与A股同步回暖的是亚太市场的全线

反攻，成为市场反弹的重要外部支撑。周

一同样遭遇重挫的韩国综合指数，周二大

幅反弹超6%，成功实现对周一跌幅的反

包，日经指数则在反弹中创下历史新高，实

现反包的同时延续强势格局。这一现象表

明，周一全球市场的集体下跌更多源于短

期情绪共振，而非基本面的根本性恶化，亚

太市场的集体反攻也缓解了A股的外部抛

压，但这种情绪驱动的反弹能否持续，仍需

进一步观察。

需要明确的是，周二的反弹更多是情

绪性暴跌后的短期修复，不可盲目乐观将

其视为趋势反转的信号。历史经验显示，

情绪性大跌后的修复往往来得迅猛，若把

握得当，短期获利空间可观，但这种修复大

多处于短期下行趋势之中，并未改变市场

整体格局。正如市场分析所指出的，利空

引发的下跌往往分两波，中间伴随的短暂

反弹多为失败反弹，难以形成持续性上涨

动能，稍有不慎便会陷入来回挨打的局面，

这也决定了周二A股的V型反弹，更倾向

于短期反抽而非趋势逆转。

聚焦A股自身，当前市场仍处于震荡

反复的调整周期，贵金属暴跌只是触发变

盘的导火索，背后是多重因素的叠加影

响。此前 A 股经历了一轮相对大幅的上

行，交易拥挤度攀升，叠加监管降温引导市

场理性回归，获利筹码出逃意愿强烈，而市

场对基本面进一步提振的预期尚未兑现，

资金正处于调仓换股的关键阶段。从技术

面来看，周一沪指轻松击穿20日、30日均

线及前期箱体上轨支撑，短期方向已初步

偏向下行，即便周二反弹，权重股卖压沉重

的问题仍未解决，市场重心下移的趋势尚

未改变，后续若缺乏增量资金和基本面支

撑，阶段性调整仍有可能延续。

整体而言，未来一段时间，A股震荡整

理、重心缓慢回落的格局仍将延续，短线反

弹更多是下跌过程中的反抽，投资者切勿

盲目追高，应保持谨慎，耐心等待市场重心

回落后的合理布局时机，重点关注结构性

机会的同时，警惕再次回撤的风险。

光模块集体爆发 龙头业绩亮眼！

市场观察

A股三大指数周二集体走强，截至收盘，沪

指涨 1.29%，收报 4067.74 点；深证成指涨

2.19% ，收报 14127.11 点 ；创业板指涨

1.86%，收报3324.89点。沪深京三市成交额

25658亿元，较上一交易日小幅缩量411亿

元。个股方面，上涨股票数量超过4800只，逾

80只股票涨停。 杨晓春

AA股股VV型反弹型反弹 接下来是上涨还是再下跌接下来是上涨还是再下跌？？

国科军工公告称，因涉及商业航天相

关信息，存在信息披露不准确、不完整以及

风险提示不充分等问题，公司及时任董事

会秘书邓卫勇被上交所予以监管警示。

公告显示，经查明，国科军工在1月9

日回复投资者提问时，提到公司自2015年

起为商业航天企业提供航天运载火箭科研

设计、固体装药、地面测试等全流程配套服

务，目前已与多家业内企业深度合作推进

运载火箭项目研发，并确立了“深耕军工主

业+拓展商业航天”的战略布局。

受此消息提振，1月8日、1月9日和1

月12日，国科军工股价在三个交易日的区

间涨幅达到37.73%，并于1月9日一度触及

涨停。但同时，在股价连收三根大阳线之

后，国科军工1月12日晚间披露《关于股票

交易异常波动的公告》称，目前公司与商业

航天企业合作推进运载火箭项目尚处于研

发阶段，尚未产生定型产品，在主营业务收

入中占比极低（不足1%）。

上交所指出，国科军工回复投资者提

问的内容未能准确反映公司在商业航天领

域的业务发展、产品定型、经营业绩等情

况，也未就研发不确定性等情况充分提示

风险，信息披露不准确、不完整，风险提示

不充分。鉴于此，上交所对国科军工及邓

卫勇予以监管警示。

据《证券时报》

热股追踪

布局“商业航天”？国科军工被监管警示

光模块概念2月 3日表现强势，通宇通

讯、天通股份、杭电股份涨停；罗博特科、致

尚科技、乾照光电大涨超10%。

在市场人士看来，在全球科技巨头积极

布局AI基础设施的同时，2026年伊始“太空

算力”又打开了新的想象空间。而光模块作

为数据中心内部互连和数据中心相互连接的

核心部件，也就受到了市场的追捧。

从近期披露的2025年业绩预告来看，得益

于AI数据中心的建设，光模块概念业绩整体放

量。龙头股来看，中际旭创预计2025年归母净利

润为 98 亿元~118 亿元，同比增长 89.5% ~

128.17%。新易盛预计2025年归母净利润94亿

元~99亿元，同比增长231.24%~248.86%。天孚

通信预计2025年归母净利润18.81亿元~21.5亿

元，同比增长40%~60%。

整体而言，42只披露业绩预告的光模块

概念股中，有24股业绩预喜，占比57%。15

股业绩上限同比翻倍，最高的源杰科技业绩

上限同比增幅达3442.1%。 东方


