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周一，电网设备涨幅居前，保变电气、

积成电子、三变科技、广电电气、白云电

器、森源电气等 10 余股涨停，双杰电气、

亿能电力、红相股份、中国西电、望变电气

等个股涨幅居前。受盘面整体情绪影响，

电网设备板块中涨幅居前多是市值偏小

的情绪标的，而辨识度较高的权重票大多

呈现冲高回落走势，其延续性仍有待进一

步观察，先以短线题材轮动看待为宜。

白酒再度拉升，金徽酒、皇台酒业涨

停、水井坊、金种子酒、酒鬼酒、五粮液等

跟涨。目前白酒板块估值处于历史低位，

具备较强底部配置价值，同时关注消费政

策催化。以业绩出清卸包袱+强品牌支

撑动销+强运营赋能渠道+新营销模式探

索的底部配置逻辑。

个股层面来看，全市场超百股跌停。

受到国际贵金属价格巨幅回调影响，有色

金属板块领跌，湖南黄金、中国黄金、招金

黄金、白银有色、中金黄金、西部矿业等

20 余股跌停，权重紫金矿业与洛阳钼业

同样双双跌超 8%。另一方面，半导体产

业链同样跌幅明显，兆易创新、闻泰科技

双双跌停，中微半导、华虹公司、北京君

正、江波龙等人气个股跌超10%。

此外，像算力硬件的中际旭创、AI应

用方向的蓝色光标、化工股万华化学等行

业人气龙头同样跌超8%。故上述热门赛

道核心标的能否获得修复仍是关键，若能

快速止跌企稳，有利于市场整体信心恢

复，相反一旦延续弱势下跌，仍需提防恐

慌情绪的蔓延。 海雪峰

上交所：对国科军工及时任董事会秘

书邓卫勇予以监管警示；

粤电力A：茂名博贺电厂 3、4 号 2×

1000MW机组工程项目投产；

中兴通讯：拟 1.17 亿元认购建兴湛卢

基金份额；

*ST松发：下属公司收到政府补助共

计2亿元；

依依股份：调整回购股份价格上限；

美的集团：已耗资19.98亿元回购公司

0.35%股份；

上海谊众：2025年净利润6413.2万元，

同比增长819.42%；

长春高新：子公司GS3-007a干混悬剂

境内生产药品注册临床试验申请获受理；

重庆建工：中标两工程项目，中标价合

计超11亿元；

太阳能：全资子公司入围重大环保

技术装备创新任务揭榜挂帅单位名单；

苏文电能：全资子公司与专业投资

机构共同设立产业基金；

兴发集团：磷化剂系列产品2026年

第一季度销量预计超过1000吨；

华宝新能：公司推出 5 度电、3.6 度

电等大容量家庭应急备电产品；

华工科技：800G LPO光模块已在海

外工厂开始交付，2026年将继续上量。

据第一财经

公告速递

概念题材

贵金属、半导体等热门赛道集体下跌

上周五指数虽然V型反击，但周一A

股市场迎来剧烈震荡，全线走低的态势下，

有色金属板块成为重灾区，上演“血洗”行

情，与周末贵金属市场的大动荡形成强烈

呼应。盘面上，有色金属、石油石化板块持

续走低，黄金珠宝、工业金属、铜产业等相

关细分方向集体大跌，板块市值大幅蒸发；

与此同时，先进封装、存储器、油气开采等

方向也同步承压，跌幅显著。与之形成对

比的是，特高压、白酒、饮料、智能电网等概

念股表现活跃，成为震荡市中的少数亮点，

暂时承接部分市场资金。

纵观周一市场的大跌，其导火索可追

溯至周末贵金属市场的剧烈动荡，叠加多

重短期利空因素的集中释放，最终引发市

场“通杀”格局。从触发因素来看，沃什被

确认为新美联储主席引发市场对全球流动

性政策的重新预判，国内外期货交易所上

调保证金比率进一步收紧了市场资金流动

性，而市场对AI科技股收入可持续性的担

忧，也导致资金从科技板块分流，多重利空

形成共振，成为行情下挫的直接推手。

深入分析发现，此次大跌背后是技术

面与基本面共同作用的结果，本质上是市

场处于调整蓄力、等待明确方向的过程，而

非趋势性逆转。前期有色金属板块涨幅过

高，获利盘集中出逃，技术面面临回调压

力，而基本面尚未出现明确的利好支撑，市

场处于多空博弈的平衡期，回调成为必

然。面对当前市场震荡格局，短期来看，最

稳妥的策略是多看少动、严控仓位，避免盲

目抄底和跟风操作。

技术面上，市场震荡走低，三大指数均

以光脚中阴线报收，同时击穿30日均线。

而从量能维度来看，两市成交额单日萎缩

超2500亿，在短线出现明确退潮信号的背

景下，短期指数或存进一步向下探低之可

能。不过中期多头趋势的逆转并非一朝一

夕，在短线风险充分释放后，届时仍可留意

相应的修复机会。

总体而言，此次有色血洗、A股大跌是

市场调整的正常表现，是技术面回调与基

本面等待的必经过程。对于投资者来说，

不必过度恐慌，需理性看待市场波动，区分

短期回调与长期趋势。趋势上，需耐心等

待市场出现明确的进场信号和加仓点，待

市场情绪企稳、资金流动性改善、基本面出

现明确利好后，再逐步加大布局力度。

订单排到2027年底！特高压概念逆势领涨

市场观察

A股三大指数周一集体大跌，截至收盘，沪

指跌2.48%，收报 4015.75 点；深证成指跌

2.69% ，收报 13824.35 点 ；创业板指跌

2.46%，收报3264.11点。沪深京三市成交额

26069亿元，较上一交易日缩量2558亿元。

个股方面，市场超4600只个股下跌，其中123

只个股跌停。 杨晓春

AA股重挫超股重挫超46004600股飘绿股飘绿

老牌家电巨头深康佳Ａ公告称，预计

2025年归属于上市公司股东的净利润为亏

损155.73亿元至125.81亿元，上年同期为

亏损32.96亿元。

对于预告巨亏原因，深康佳 A 解释

称，2025年，基于谨慎性原则，公司根据会

计政策及会计估计，对存货、应收账款、股

权投资、财务资助、低效无效资产等计提

减值准备及确认部分预计负债，并同比大

幅增加，导致2025年归属于上市公司股东

的净利润亏损并归属于上市公司股东的

净资产为负。

若公司 2025 年度经审计的期末归属

于上市公司股东的净资产为负值，根据相

关规定，深康佳 A 股票交易可能在披露

2025年年度报告后被实施退市风险警示，

即被*ST。 据《证券时报》

热股追踪

预亏超百亿 老牌家电巨头深康佳或被*ST

2月 2日，特高压概念板块持续走高，

电科院20cm涨停，白云电器、杭电股份一

字板，森源电气、汉缆股份、保变电气等多

股涨停，安靠智电、通光线缆、中国西电、特

变电工等跟涨。消息面上，全球AI算力建

设、能源转型与电网升级需求叠加，推动变

压器成为“硬通货”。

据央视财经报道，当前，全球AI算力

建设进入爆发期，电力设备变压器正升级

为算力基础设施的核心。记者在广东、江

苏等地调研发现，大量变压器工厂已经处

于满产状态，其中部分面向数据中心的业

务订单都排到了2027年。

而随着“东数西算”工程深入推进，全

国多地算力园区密集落地，2025年国内变

压器市场规模同比增长超20%，其中AI算

力、特高压相关高端产品订单占比已突破

35%，成为产业增长的核心引擎。

目前A股市场共84股涉及特高压概

念，合计总市值超1.7万亿元。1月份，超八

成特高压概念股实现股价上涨，其中26股

累涨两成以上，中国西电、东方铁塔、远东

股份区间涨幅均超50%。

资金方面，上周共有19只特高压概念

股获得融资净买入，明泰铝业获杠杆资金加

仓1.90亿元，东材科技、法拉电子融资净买

额分别为1.57亿和1.04亿元，远东股份、汉

缆股份、中恒电气均获抢筹超9000万元。
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公章遗失申明
安徽海诺达动漫传播有限公司广

告部不慎将公章遗失，现声明作废。

安徽海诺达动漫传播有限公司广告部

2026年2月3日


