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周一，贵金属板块全天强势，湖南黄

金、中金黄金、招金黄金、恒邦股份、西部

黄金、四川黄金、山东黄金等 10 余股涨

停。消息面上，国际金价持续创下新高，

现货黄金日内涨突破5100 美元/盎司，纽

约期金日内涨 2.26%突破 5130 美元/盎

司。随着贵金属板块的持续走强，也成功

带动资源类周期股全线上行，有色、油气、

化工等细分方向均表现亮眼。不过需注

意的是，相关核心标的更多仍是以震荡向

上的趋势行情为主，故在周一集中爆发，

后续或留意短线节奏。

生物医药板块震荡走强，凯普生物、

回盛生物、之江生物、鲁抗医药、海王生

物、特一药业等个股涨停，智飞生物、沃森

生物等个股涨幅居前。从市场维度来看，

生物医药概念股此前经历了长时间整理，

相较于其余热点方向估值以及位阶优势

凸显，故部分资金借助消息面利好催化进

行高低切的轮动，但该事件是否会进一步

发酵仍有待观察。

从个股层面来看，商业航天方向再度

走弱，中国卫星、中国卫通、航天电子、航

天发展等个股跌停，信维通信、天银机电、

超捷股份、中超控股等前期相对强势的个

股同样跌幅居前。在商业航天作为市场

关注度最高的热门题材，短线往往伴随剧

烈波动。在市场的风险偏好再度降低的

背景下，板块短时间内还是震荡走势为

主，不过在此期间，部分个股依旧存在着

穿越机会。应对上，还是重点留意趋势以

及筹码结构相对完好的核心标的为宜。
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三生国健：2025年净利润同比预增311%；

申菱环境：2025 年净利润同比预增

77.39%~112.87%；

索通发展：2025 年净利润同比预增

168%~212% 预焙阳极价格上涨；

江中药业：证券简称变更为华润江中；

天津普林：预计2025年归母净利润同

比下降80.81%~86.71%；

中国稀土：预计 2025 年净利润 1.43 亿

元~1.85亿元；同比扭亏；

蓝箭电子：预计2025年归母净利润亏

损3000万元~4000万元，同比盈转亏；

华天酒店：预计2025年归母净利润亏

损1.82亿元~2.3亿元；

先达股份：预计2025年度归母净利润

1.35亿元到1.55亿元，同比扭亏为盈；

科力远：2025 年 净 利 润同 比 预 增

72.76%~102.20%；

百洋股份：2025 年预盈 4100 万元~

5200万元，同比扭亏为盈；

海立股份：预计2025年归母净利润

6500万元~7800万元，同比增长92%~130%；

品高股份：预计2025年归母净利润

亏损4400万元~5400万元；

邦基科技：预计2025年归母净利润

同比增长119.43%~169.30%；

德才股份：预计2025年归母净利润

5100万元~6100万元，同比扭亏为盈；

瑞芯微：2025 年净利润同比预增

71.97%~85.42%；

普冉股份：预计2025年净利润同比

减少29.89%；

迈得医疗：预计2025年归母净利润

6652.13万元左右，同比扭亏为盈；

国泰集团：2025 年净利润同比预增

30%~50%；

华智数媒：2025 年净利润同比下降

1157.57%~1373.16%。 据第一财经

公告速递

概念题材

贵金属板块掀涨停潮 商业航天再陷整理

周一凌晨，全球金融市场就不平静。

美股期指、虚拟货币、美元指数、美债全线

杀跌。外汇市场和大宗商品市场波动率显

著提升，全球资金似乎在重新评估风险。

证券时报援引分析认识观点指出，这一系

列波动主要与三大变量有关：首先，美国前

总统特朗普在社交媒体发文威胁，若加拿

大与有关国家“达成协议”，将对进入美国

的加拿大商品征收100%关税，引发全球贸

易关系担忧。其次，美国释放出干预外汇

市场的信号，纽约联邦储备银行代表财政

部向多家银行询问将日元兑换成美元的成

本，此举大幅推升日元走势并令美元承

压。第三，中东局势紧张，美航母战斗群已

抵达该区域，加剧地缘政治不确定性。这

些因素共同作用，导致全球避险情绪升温。

在内外因素交织影响下，代表A股风

险偏好的两大信号同步出现变化。一方

面，在地缘风险加剧和美元指数下跌背景

下，金银期货与现货价格同步大涨，黄金现

货价格一度突破关键阻力位，吸引大量避

险资金流入。另一方面，前期热门题材股

集体退潮，卫星ETF单日大跌近5%，AI、低

空经济等前期热门板块均出现资金流出迹

象。市场资金明显呈现出“弃高就低、由攻

转守”的特征。从行业板块看，公用事业、

煤炭、银行等高股息板块获得资金青睐，而

科技成长板块则普遍承压。这种结构性变

化反映投资者对后市预期趋于谨慎。

技术面上，周一指数集体收跌，量能进

一步放大连续两个交易日在3万亿之上。

指数在相对高位的背景下放量震荡，或意

味着资金短线分歧加剧，若今日无法及时

修复，短线重回整理的概率或进一步提

升。而从盘面维度来看，周一市场短风险

偏好再度降低，热点高低切轮动较为明显。

面对波动加剧的市场环境，投资者需

把握节奏，采取攻防兼备的应对策略。首

先要控制仓位节奏，避免盲目追高前期热

门题材，优先选择现金流稳健、估值合理的

标的构建底仓，可适当配置红利板块及贵

金属相关标的增强组合防御性。其次，紧

扣科技与周期两大核心掘进方向，科技领

域聚焦半导体设备等自主可控赛道，在AI

算力需求爆发与国产化替代加速背景下，

相关板块正迎来估值与业绩的双重提升机

遇；周期方向可关注受益于避险需求与资

源供给格局的品种，把握板块轮动机会。

2026年保险股将迎“戴维斯双击”

市场观察

A 股三大指数周一集体收跌，沪指跌

0.09%，收报4132.61点；深证成指跌0.85%，

收报14316.64点；创业板指跌0.91%，收报

3319.15点。沪深京三市成交额达到32810亿

元，较上一交易日放量1627亿元。个股方面，

上涨股票数量超过1600只，逾70只股票涨停。

杨晓春

热点高低轮动热点高低轮动 AA股大概率维持震荡股大概率维持震荡

宣布并购消息不到一个月，国内矿业巨

头洛阳钼业已光速拿下巴西4座在产金矿。

此前的2025年 12月 25 日，洛阳钼业

公告披露，经公司董事会批准，公司控股

子公司CMOC Limited拟以总计10.15亿美

元的对价收购加拿大矿业企业 Equinox

Gold 旗下位于巴西的三个金矿资产的

100%权益，包括 Aurizona 金矿、RDM 金矿

以及Bahia综合体。

1月25日晚间，洛阳钼业最新公告披

露，本次收购已于北京时间2026年1月23

日完成交割。

洛阳钼业认为，上述金矿资源量较

大，基础设施完善，选矿工艺成熟，盈利能

力较强，收购完成即可为公司贡献产量和利

润，预期投资回报期短，经济效益良好。

2026年黄金预计年化产量6~8吨，将为公司

实现黄金产量规划目标发挥积极贡献，进

一步培厚公司资源储备。据《中国基金报》

热股追踪

洛阳钼业光速拿下4座金矿！今年黄金年化产量6~8吨

八一钢铁公告称，预计2025年期末净

资产为-19.50亿元至-17.60亿元。若经审

计后的净资产为负，将触及上交所规定的

退市风险警示情形，公司股票可能被实施

退市风险警示（即股票简称前冠以“*ST”

字样）。

公司同日晚间披露业绩预亏公告，预

计 2025 年实现归母净利润-20.50 亿元

至-18.50 亿元；扣非归母净利润为-21.00

亿元至-19.00亿元。

截至1月26日收盘，公司股价跌停报

3.24元/股，总市值为49.7亿元。 东方

预计净资产为负 八一钢铁可能被*ST

1 月 26 日，大金融整体强势，其中保

险股领涨，新华保险涨超4%，中国太保、

中国人寿、中国人保涨超2%。对于保险

股的强势，有业内人士表示，或受2025年

上市险企保费、利润等业绩指标均有望实

现增长带动。

从近日披露的公募基金2025年四季

报来看，保险板块配置比例大幅上升。根

据国泰海通的统计，保险板块配置比例从

1.03%升至 2.13%。具体到个股，保险股

中，中国平安A股是公募基金的第一大重

仓股，持仓市值为180.4亿元。中国太保A

股紧随其后，重仓市值58.9亿元。中国人

寿H股排在第三位，重仓股市值33.6亿元。

2025年以来，保险股整体强势，尤其多

只在香港上市的保险股，已是翻倍。比如

港 股 的 新 华 保 险 ，2025 年 以 来 大 涨

164.32%。港股的中国人寿，2025年以来大

涨123.29%。港股的中国太平和中国再保

险也是翻倍。

A股而言，新华保险2025年以来涨的最

好，上涨了60.8%。中国平安、中国太保、中

国人保上涨超20%，中国人寿上涨10.95%。

摩根士丹利发布的2026年展望报告

重申对保险业的积极看法：在保费强劲增

长、业务质量持续改善及有利的投资环境

支持下，保险公司股价有望延续上涨态势，

市场对利差损风险的担忧或进一步缓解，

保险股将迎来“戴维斯双击”。

据《证券时报》


