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周四，商业航天集体反弹，三角防务、

科顺股份、巨力索具、长城电工、再升科技、

顺灏股份、西部材料等个股涨停。从市场

角度来看，商业航天在此前经历连续调整

后，短期抛压得以充分释放，故随着短线情

绪持续回暖，再度获得资金集中回流修

复。但需注意的是，目前市场还是以轮动

为主，并且还需面临前期套牢盘的考验，商

业航天板块短时间想要再度开启新一轮行

情的难度依旧不低，在初期普涨修复后，或

仅有少数个股能够走出穿越行情。

个股层面来看，短线情绪进一步回

暖，高标方向，锋龙股份罕见地走出17连

板，而嘉美包装再度涨停后，录得25天17

板。此外，前期走出A字杀的个股同样迎

来反核修复，最为典型的便是在午后上演

“地天板”的国晟科技，此外，银河电子、西

部材料、顺灏股份、再升科技等相继涨停，

上一轮的短线退潮基本告一段落。但需

注意的是，在前期快速调整的过程中相关

个股累积了不小的套牢盘，短时间内想要

将其完全化解或具难度，重点留意筹码结

构相对完好的活跃标的。 海雪峰

慧辰股份：预计2025年净亏损3200万

元~4600万元；

晶晨股份：初步确定的本次询价转让

价格为82.85元/股；

利君股份：2025 年净利润同比预降

45.05%~60.03%；

中视传媒：预计2025年净亏损1000万

元~1500万元，同比转亏；

以岭药业：预计2025年净利润12亿元

~13亿元，同比扭亏；

北斗星通：预计 2025 年净亏损 2.3 亿

元~2.9亿元；

金陵饭店：2025 年净利润同比预增

65.37%~90.93%；

野马电池：预计 2025 年净利润同比

预降58%~70%；

崇达技术：子公司普诺威拟投资 10

亿元建设端侧功能性IC封装载板项目；

博腾股份：预计 2025 年净利润 8000

万元~1.05亿元，同比扭亏；

亚信安全：预计 2025 年净亏损 3.8

亿元~5亿元，同比转亏；

特一药业：2025 年净利润同比预增

241.55%~339.13%。 第一财经
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受特朗普宣布不对八国征收关税的利

好影响，美股回升、亚太市场全线走强，A

股虽一度跟风拉升，但力度有限，且盘中出

现跳水，尾盘整体回升，力度稍弱。更为值

得关注的是，上证50指数已迎来八连跌，

市场成交近期整体相对萎缩，叠加蓝筹板

块内部的显著分歧，A股或仍处降温周期，

资金避险情绪与调仓需求同步升温。在此

之下，短期市场的结构性行情中，建议重点

关注两方面机会。

科技成长板块仍是贯穿行情的核心主

线。商业航天与AI应用板块强势回归，叠

加半导体板块的持续走强，印证了科技主线

的韧性。半导体领域迎来多重利好，我国首

台串列型高能氢离子注入机成功出束，核心

指标达国际先进水平，叠加存储芯片涨价周

期与头部晶圆厂扩产计划，国产半导体设备

进入“技术突破+扩产周期”双重共振期，板

块景气度持续攀升。商业航天板块中，相关

龙头虽有波动，但行业景气度支撑下的长期

逻辑未变，成为资金避风港。

二线蓝筹股可作为短期过渡性配置标

的。在上证50等一线蓝筹持续压盘的背

景下，二线蓝筹股凭借估值优势和业绩弹

性，有望承接部分溢出资金。从板块表现

看，部分二线科技蓝筹兼顾成长属性与估

值合理性，近期换手率维持在健康区间；电

信运营、石油加工等板块的二线标的，既具

备护盘能力，又有政策预期加持，可规避一

线蓝筹的调整压力，适合短期低吸布局。

需要注意的是，年报业绩成为筛选

标的的重要辅助线，基本面支撑是降温

行情中的“安全垫”。数据显示，截至 1

月 22 日午间，已有 578 家 A 股上市公司

发布 2025 年年报业绩预告，另有 29 家公

司发布业绩快报。

技术面上，市场震荡反弹，三大指数集

体翻红，创业板指走势较强，量能小幅提

升。此外，短线情绪也进一步回暖，连续两

日超百股涨停或涨超10%的同时，大跌个

股的数量进一步降低，预计短线仍存修复

动能，不过大概率还将面临震荡与反复。

另外就指数维度而言，1月14日所留下的

大量高点仍是所需关注重点，若能在震荡

向上的过程中将其有效站上，筹码在充分

换手的情况下，或更有利于后市行情的延

续。操作上，需控制仓位，远离前期涨幅过

大、缺乏业绩支撑的个股。

得益于AI需求的拉动，半导体产业链

中，GPU、存储、先进封装等细分赛道的景

气度显著提升，相关上市公司业绩也“水涨

船高”。展望后市，多数机构认为，AI带来

的强劲需求有望带动半导体产业向好。

信达证券在最新研报中表示，在AI需

求持续向上传导的过程中，多环节

的订单和稼动率有望进一步增长，

建议关注半导体上游受益 AI 需求

带来的量价齐升。目前，A 股市

场共174股属于半导体行业，合计

总市值达 8.8 万亿元。其中，“巨

无霸”中芯国际的体量已超万亿；

叠加 CPU 概念的海光信息，总市

值已逼近 6700 亿大关；寒武纪近

日股价有所回调，但总市值也高

达 5700 亿元；北方华创、摩尔线

程、沐曦股份、中微公司等13股体

量均在千亿以上。

今年以来，半导体产业链市场

表现亮眼，共计166只个股录得股

价上涨，占比高达95.4%，更有66股

涨幅在20%以上。其中，金海通累

计涨超93%居首，蓝箭电子涨逾八

成位居次席，和林微纳、普冉股份、

佰维存储、灿芯股份等7股区间涨

幅均在50%至75%之间。

资金方面，本月共有 50 只半

导体个股获得超1亿元融资净买入，其中，

澜起科技、佰维存储均获杠杆资金加仓超

13亿元，江波龙获融资客抢筹10.82亿元，

长川科技、通富微电、德明利、海光信息、

兆易创新等7股融资净买额均在5亿至8

亿元之间。 中财

景气度向好！半导体细分龙头业绩持续兑现

市场观察

A股三大指数周四集体收涨，沪指涨0.14%，

收报 4122.58 点；深证成指涨 0.50%，收报

14327.05 点 ；创业板指涨 1.01% ，收报

3328.65点。沪深京三市成交额达到27166亿

元，较上一交易日放量926亿元，连续第14个交

易日突破2.5万亿元。个股方面，上涨股票数量接

近3400只，逾90只股票涨停。 杨晓春

短期降温行情短期降温行情投资者何处掘金投资者何处掘金？？

1月15日，国晟科技首次跌停后，直到

周四上午，又走出连续5个一字跌停。但

到了下午，13:18开始，该股突然涌入了大

笔抄底资金；13:20，跌停板正式打开，股价

持续拉升；14分钟后的13:32，首度触及涨

停价，形成“地天板”。而放眼整个市场，国

晟科技能在午后开板，除了6连跌停带来

的筹码“博弈”价值外，也与周四短线情绪

整体回暖有关。

早盘，商业航天与 AI 应用端双双反

弹，板块内一些近期同样连续跌停的个股，

都出现了回暖迹象。 东方

热股追踪

国晟科技6连跌停后 14分钟收出“地天板”！


