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周一，AI应用持续爆发，引力传媒6

天5板，众诚科技、利欧股份、美年健康、

天下秀、省广集团、易点天下2连板，蓝色

光标、汉得信息、中文在线、光云科技、万

事利等个股同样涨停。从市场角度来看，

AI应用近期持续加强，逐步与商业航天

一起成为市场认可度最高两大核心方

向。并且逐步向云服务、端侧等细分方向

延伸。结合当前高亢的短线情绪，预计

AI应用内部仍存在着挖潜空间，可重点

留意位阶相对较低个股的异动机会。

商业航天概念股同样反复活跃，金风

科技 5 连板，通宇通讯 4 天 3 板、天银机

电、中国卫星、中国卫通东方通信、国机精

工、海格通信等近50股涨停。资本、技术

和市场三重共振，商业航天正进入高速发

展期，产业发展机遇仍值得持续关注。

不过需注意的是，商业航天在经历

反复演绎后整体位阶已然不低，短线累

积了较多的获利盘，预计后市的短线分

歧可能会进一步加大。周一多只商业航

天人气股触发严重异动，可能会对今日

的炒作情绪形成一定的压制，对于商业

航天虽然仍存在反复活跃。整体而言商

业航天中期上涨趋势依旧不会轻易结

束，但仍需注意短线节奏，重点留意分歧

低吸机会为主。 海雪峰

华是科技：控股股东、实际控制人等筹

划控制权变更事项，股票停牌；

展鹏科技：2025 年全年业绩将出现亏

损情况；

永辉超市：预计2025年度归属于上市

公司股东的净利润为负值；

中国核建：中国信达1月7日至9日减

持786.66万股，持股比例降至10%；

邦彦技术：与伟仕佳杰签订资金服务

型总代理商合作协议；

天银机电：第一大股东澜海瑞兴 1 月

12日合计减持公司股票124.53万股；

奥锐特：拟调整回购股份价格上限至

不超过35元/股；

分众传媒：发行股份及支付现金购买

资产申请文件获深交所受理；

莎普爱思：预计2025年度归母净利

润为负值；

药明康德：2025 年净利同比预增

103%；

新宁物流：子公司起诉珠海冠宇，请

求判令其赔偿因火灾事故造成的损失

6452.64万元及利息；

ST人福：子公司盐酸纳布啡注射液

上市许可申请获受理；

倍杰特：与金诚信签订战略合作协议；

陕西华达：公司深度参与星网、千帆

等航天项目，已为星网二期配套产品；

科大讯飞：开发者团队已突破1000万。
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AI应用与商业航天双双爆发

据统计，此次是A股历史上第7次单

日成交额突破3万亿，而连续两日破3万亿

更是首次出现，打破了此前单次高成交的

零星格局。回顾历史，2024年“924新政”

落地后，市场曾进入2万亿成交常态化阶

段，成为彼时市场回暖的重要标志。如今

市场在4000点上方运行，成交规模向3万

亿能级跨越，背后是资金面、政策面与市场

情绪的多重共振。

实际上，在前期2万亿成交常态化的

坚实基础上，推动市场容量进一步向3万

亿能级跃升，主要得益于以下几大核心动

因的巩固与强化：

市场“不缺钱”的预期正在形成。其来

源多元化，一是杠杆资金仍有空间，当前两

融余额约2.6万亿元，占流通市值比例仍低

于2015年高点，具备提升潜力。二是存款

搬家趋势明确，在长期低利率环境下，居民

和企业存款寻求更高收益资产的动力强

劲，活期存款增速回升预示着资金正伺机

而动。三是机构长线资金持续流入，政策

鼓励下，保险资金正通过降低投资风险因

子等方式加大权益配置。据长江证券测

算，2026年仅险资、ETF、私募等内资潜在

增量规模可达6万亿至9.6万亿元。

市场结构与驱动力质变。与历史量价

齐升行情不同，本轮市场的内核已变。一

方面，市场体量今非昔比，当前A股上市公

司超5400家，总市值超118万亿元，较2015

年分别增长超100%和近70%。同等活跃

度需要更大成交额支撑，3万亿元的绝对

数值对应的市场“浓度”实际更低。另一方

面，驱动力从纯资金驱动转向产业趋势引

领。本次行情中，资金高度聚焦于 AI 应

用、商业航天、半导体等“新质生产力”主

线，呈现有逻辑的轮动，而非普涨。

资金结构优化缓冲波动。“国家队”已

成为市场重要的压舱石。这类长线资金通

过ETF等工具进行配置性买入，其“买入并

持有”的特性，与2015年由散户和短期杠

杆资金主导的巨量成交有本质区别，有助

于平抑市场短期剧烈波动，提升高成交区

间的稳定性。

技术面上，市场延续震荡走强，两市成

交额放大至3.6万亿创历史新纪录，短线依

旧维持价量齐升的强势上涨结构。但随着

指数持续的放量拉升，短线获利卖压逐步

累积，一旦没有足够增量资金承接，短线或

面临着一定程度的震荡。综合来看，在资

金持续进场、流动性宽松延续且市场信心

稳固的背景下，大概率呈现震荡攀升态势，

需警惕短期情绪过热引发的波动。

2025年我国资本市场融资融券业务

大幅增长，成为市场活跃度提升的核心

风向标。数据显示，2025 年全年新开两

融账户达 154.21 万户，创下近十年以来

的最高纪录，较 2024 年增加了 53.36 万

户，增幅超52%，较2018年的阶段性低点

40.34万户增长近3.8倍。2025年末两融

账户总数突破1564万户，较2024年末实

现跨越式增长。

从时间维度看，2025年

两融开户节奏稳健且下半

年发力明显，9月以20.54万

户创下全年单月新高，8月、

3月、11月、12月新开账户数

均超14万户。这一增长态

势是市场需求与券商布局

共振的结果，全年行业两融

业务增幅集中在25%~40%，

头部券商与区域中型券商

各展优势，多家券商上调业

务规模上限以承接需求。

资金流向呈现鲜明导向，硬科技与高

端制造业成为核心赛道，硬件设备、半导

体、电气设备等行业融资净买入占比显

著，新易盛、中际旭创等科技类龙头企业

备受青睐，资金配置与国家产业升级方向

高度契合，展现出杠杆资金对优质核心资

产的坚定偏好。 中财

两融新开154万户创近十年新高！
总户数较2016年接近翻倍

市场观察

沪指日线沪指日线1717连阳创逾十年新高连阳创逾十年新高
AA股成交超过股成交超过33..66万亿元创历史天量万亿元创历史天量

A股上市公司2025年年报业绩预告

持续披露。Wind数据显示，截至1月 12

日，A 股共有 108 家上市公司对外披露

2025年业绩预告，60家预喜，预喜比例约

为55.56%。略增22家、扭亏5家、续盈1

家、预增32家，已披露业绩预告的上市公

司整体保持了较好的增长态势。

剔除扭亏影响，18家公司预计净利润

翻倍。除主营业务稳步增长外，投资收益

大幅增长也是相关上市公司业绩翻倍的

主要原因。

剔除扭亏公司影响，上述披露 2025

年业绩预告的上市公司中，有18家上市

公司预计2025年全年归属于上市公司股

东的净利润同比增幅超过100%。其中，

中科蓝讯、传化智联、康辰药业、百奥赛

图、天赐材料等公司的增幅居前。

从行业角度看，半导体、生物医药、化

工、机械、有色金属等行业上市公司业绩

回暖明显。 中国证券报

2025年年报业绩预告亮相 超半数公司预喜

A股三大指数周一继续强势表现，沪指日线17连阳再创逾十年新高。截

至收盘，沪指涨1.09%，收报4165.29点；深证成指涨1.75%，收报14366.91

点；创业板指涨1.82%，收报3388.34点。沪深京三市成交额达到36450亿

元，较上一交易日大幅放量近5000亿元，创A股历史最大成交量。个股方面，

上涨股票数量超过4100只，罕见超200只股票涨停。 杨晓春


