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市场观察

吉祥航空：拟 41 亿美元购买 25 架空

客A320系列飞机；

远达环保：证券简称拟变更为“电投

水电”；

南矿集团：签订 30 亿元铁矿石设备

采购合同；

粤电力A：大埔电厂二期工程项目 4

号机组投产；

罗曼股份：子公司签订约1.56亿元算

力服务项目合同；

中国能建：子公司联合体中标 68.64

亿元生态综合治理项目；

捷众科技：与杭州云深处科技合作研

发机器人专用齿轮；

晨化股份：全资子公司年产 35000 吨

烷基糖苷项目试生产；

国联民生：持有民生证券股权比例上

升至99.98%；

仁和药业：控股股东未减持公司股份

并提前终止减持计划；

宝地矿业：拟发行股份及支付现金购

买葱岭能源87%股权；

*ST松发：下属公司 1 艘 15.8 万载重

吨原油运输船建造合同签约生效；

华立股份：终止收购中科汇联51%股份；

天箭科技：预计 2025 年度扣非净利

润为负且营业收入低于3亿元，可能被实

施退市风险警示；

瑞玛精密：子公司获得国内某车企空气

弹簧总成产品定点预计销售额约13.42亿元；

新华医疗：两款产品获得医疗器械注

册证；

再升科技：高硅氧纤维已供应国际航

天公司；

*ST熊猫：因涉嫌信息披露违法违规

被证监会立案。 第一财经

公告速递

周一，商业航天板块延续强势，航天

环宇、中国卫星、神剑股份、中衡设计、海

格通信、航天发展、金风科技等个股涨停，

超捷股份、力星股份、航天宏图、航天科技

等个股涨幅居前。

机 器 人 概 念 反 复 活 跃 ，步 科 股 份

20cm涨停创历史新高，锋龙股份、五洲新

春、模塑科技、天奇股份、泰尔股份等多股

涨停。从市场角度来看，机器人板块近期

活跃度逐步提升，一方面是受到消息面利

好的持续催化，另一方面，由于部分概念

股与商业航天重合，随着商业航天行情炒

作如火如荼，相关个股活跃被成功激活，

本质上或可视为低位热点轮动炒作。

数字货币、跨境支付概念也于午后走

强，翠微股份、御银股份双双涨停，拉卡拉

涨超 10%，恒宝股份、四方精创等个股涨

幅居前。

个股层面来看，市场呈现两极化分

布，一方面市场仍有逾百股涨超 9%，市

场热点主要集中在商业航天与机器人两

大方向。商业航天概念股中神剑股份更

进一步录得 8 连板，中国卫星、鲁信创投

双双斩获4连板，容量中军航天发展同样

延续涨停。而机器人概念股中的锋龙股

份、泰尔股份、大业股份等个股悉数晋级，

可见作为市场核心热点延续着较强的赚

钱效应。但另一方面，3板以上没有晋级

的个股（如九鼎新材、隆基机械、厦门国贸

等）多以跌停报收。此外，合兴包装、圣晖

集成、百大集团、安记食品等前期人气股同

样遭遇跌停。或意味着随着本轮周期反复

演绎，短线市场也进入缩容炒作阶段，作为

核心前排个股依旧有望获得抱团，而一旦

被淘汰往往会伴随着较为明显的资金负

反馈，因此应对上秉持着去若留强的原则

为宜，警惕高位股内部的分化退潮。

海雪峰

概念题材

市场呈现两极分化 短线或进入缩容炒作阶段

周一早盘三大指数涨跌不一，沪指震

荡上扬，创业板指翻红后再度回落；午后

沪指一度回升，但深成指与创业板指走低

翻绿带动市场承压，三大指数随即悉数跳

水，不过尾盘阶段多头发力收复部分失

地，最终顽强收红险守9连阳。尽管盘中

波动加剧，但市场在连阳回升过程中已悄

然浮现积极变化，既为短期强势格局提供

了支撑，也为后续操作指明了方向。

首先，资金面与政策面形成共振，市

场支撑力度显著增强。不同于此前笼统

的情绪回升表述，近期市场已迎来实打实

的资金与政策加持。当前市场资金面暖

意浓厚，北向资金12月以来持续净流入，

累计规模超300亿元，重点布局高景气赛

道；与此同时，两融余额稳步回升，杠杆资

金风险偏好持续修复，中国ETF规模更是

突破6万亿大关，为市场提供了坚实的流

动性支撑。政策端利好频出形成合力，上

交所推出2026年系列降费让利措施，央行

明确提出健全“长钱长投”制度环境，着力

提升中长期资金投资A股比例。

其次，热点板块延续强势且逻辑扩

散，市场人气有效聚集。自11月市场调整

以来，无论是成交额还是赚钱效应均整体

不佳，而随着指数连阳推进，这一状况逐

步改善。其中，商业航天板块凭借科创板

上市新政催化，成为当前市场人气最高的

主线板块，呈现强者恒强的态势。在此带

动下，多元金融、碳纤维、燃气、风电设备

等板块先后表现活跃，这些看似分散的板

块实则通过商业航天的产业链逻辑实现

串联，形成了清晰的热点扩散路径。

从历史经验来看，出现类似连阳走势

后，市场往往仍有惯性上冲的余力，短期强

势格局通常得以延续，即便出现短期回撤，

后续也仍有继续上冲的空间。

不过结合当前市场表现，需重点警惕

三大风险点：其一，本次连阳大盘涨幅整体

较小，且前期量能未明显放大，参考历史走

势，后续市场步入震荡的概率远高于加速

上涨；其二，连阳之后市场通常会迎来短期

不同幅度的回撤，当前获利盘了结需求逐

步累积，大概率会引发阶段性调整；其三，

上周五至今，市场盘中多次出现跳水波动，

这一信号表明短期上行后，上方抛压已有

所加大，市场短期承压明显。

本轮指数反弹至今，市场并没有出现

较为明显的调整，并且目前各大指数皆已

逼近前期高点，市场于盘中的波段与分歧

也逐步增加，故后续无法再度放量上攻的

话，短线出现震荡反复的概率较大。

A股三大指数周一涨跌不一，沪指日线“9连

阳”。截至收盘，沪指涨0.04%，收报3965.28

点；深证成指跌0.49%，收报13537.10点；创

业板指跌0.66%，收报3222.61点。沪深两市

成交额21393亿元，较上一交易日小幅缩量

209亿元。个股方面，上涨股票数量接近2000

只，近90只股票涨停。 杨晓春

沪指微涨险守沪指微涨险守““99连阳连阳””警惕阶段性调整警惕阶段性调整

通业科技日前披露重组报告书，公司

拟以5.61亿元的价格收购思凌科91.69%

股份，后者主要从事电力物联网通信芯片

及相关产品的研发、设计与销售。此次交

易构成重大资产重组，不构成重组上市。

同时，通业科技的控股股东、实际控制人

及其一致行动人，拟向思凌科实际控制人

控制的企业转让公司6%股份，每股转让

价格21.67元，转让总价款为1.88亿元。

财报显示，今年前三季度，通业科技

营业收入为2.94亿元，同比增长11.97%；

归 母 净 利 润 为 2661 万 元 ，同 比 下 降

15.56%；扣非净利润为2536万元，同比下

降13.73%。二级市场上，通业科技最新

股价报27.50元/股，总市值为39.7亿元。

通业科技的主要业务包括轨道交通

机车车辆电气产品的研发、制造、销售和

维保服务，电气产品在功能上服务于牵引

供电系统、制动系统、空调系统、通风系统

等多个子系统，客户群体为中国中车、国

家铁路集团和各大地铁公司。 中 财

通业科技跨界进入芯片领域

2025年末，商业航天牢牢占据

资本市场“C位”，板块内相关个股

反复活跃，机构调研呈“井喷”之

势，更有政策利好层层加码。11月

下旬以来，商业航天领域频迎利

好。11月 25日，国家航天局印发

《国家航天局推进商业航天高质量

安 全 发 展 行 动 计 划（2025~2027

年）》，为行业未来发展指明方向。

此外，国家航天局设立商业航天

司，持续推动商业航天高质量发

展。12月 26日，上交所发布商业

火箭企业IPO指引，旨在加快推进

商业航天创新发展、主动服务航天

强国战略，为提振板块做多情绪进

一步提供了催化。

值得注意的是，这轮商业航天

板块的整体行情始于11月 24日，

截至周一收盘，板块已有15只个股

股价翻倍，其中，超捷股份大涨超

208%，成为板块内最亮眼的存在。

东 方

年末商业航天板块“起飞”
15股股价翻倍 超捷股份涨超2倍


