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中超控股：公司应补缴税款及滞纳金合计828.81

万元；

王府井：中标北京首都国际机场免税项目02标段；

ST葫芦娃：公司及董事长刘景萍涉嫌信披违法

违规被证监会立案；

百利天恒：拟申请注册发行不超100亿元债务融

资工具；

胜通能源：如未来股票价格进一步上涨，公司可

能向交易所申请停牌核查；

钧达股份：与尚翼光电相关合作事项不会对公

司当期经营业绩产生重大影响；

派瑞股份：涉嫌信息披露违法违规被证监会立案；

ST长园：因涉嫌信息披露违法违规被证监会立案；

臻镭科技：因涉嫌信息披露违法违规被证监会立案；

大烨智能：因涉嫌信息披露违法违规被证监会立案；

*ST长药：公司股票被叠加实施退市风险警示；

国网英大：拟11.29亿元出售英大期货100%股权；

百花医药：控股股东筹划公司控制权变更事项

29日起停牌。

第一财经

行情预测

【重磅新闻】12月PMI数据将公布

12月31日，国家统计局将公布12月PMI数据。

11 月份，制造业 PMI 为 49.2%，比 10 月上升 0.2

个百分点，景气水平有所改善。11 月份，非制造业

商务活动指数为 49.5%，比 10 月下降 0.6 个百分点。

11 月份，综合 PMI 产出指数为 49.7%，比 10 月下降

0.3个百分点。

【行业要闻】新能源汽车购置税调整为“减半征收”

2026年1月1日起，购买新能源汽车从全额免征

购置税调整为减半征收，从每辆最高免税额 3 万元，

调整为每辆最高减税额1.5万元。

【资金面】6227亿元逆回购将到期

数据显示，本周央行公开市场将有 6227 亿元逆

回购到期，其中周一、周二、周三、周日分别到期 673

亿元、593亿元、260亿元、4701亿元。其中，周日到期

的 7 天期逆回购金额为 2701 亿元，到期的 14 天期逆

回购金额为2000亿元。

【解禁信息】本周存储龙头解禁市值超百亿元

数据显示，本周由于元旦因素仅有 3 个交易日，

限售股上市规模环比大幅下降，仅有 36.83 亿股解

禁，解禁市值约为580.97亿元。解禁的34家公司中，

佰维存储、萤石网络解禁市值超百亿元。 海雪峰

本周证券市场热点前瞻

要么AI、要么并购

数据显示，2025年，在统计的5176只个股（扣除年

内上市新股、退市及其他风险警示股，下同）中，有

4153只个股年内股价收涨，占比80%，而2024年这个

比例仅为53%，牛市之中，上市公司股价实现了普涨。

年内，528只个股年内涨幅超过1倍，翻倍股数量

是去年（125只）的4倍多。其中，124只个股涨幅超2

倍，6只个股超5倍。

2025年区间涨幅最高的2只个股为上纬新材和

天普股份，区间涨幅分别达到15.6倍和13.42倍，是

按收盘价计算年内唯二的十倍股。另外，胜宏科技、

鼎泰高科、菲林格尔、品茗科技成为今年的5倍股，分

别涨596.54%、571.9%、563%、503.25%。

这高居涨幅榜的“牛股”有两大特点：或是AI概

念股，或是并购概念股。其中，胜宏科技是全球AI

PCB龙头厂商，鼎泰高科是PCB钻针龙头，两者均受

益于AI行情的驱动。

而上纬新材、天普股份、菲林格尔、品茗科技均

为“一级收二级”的并购概念股，收购方或为产业方，

或为私募基金。

低价股跑赢全A指数

随着上证指数、深证成指、创业板指数等持续突

破重要指数关口，上市公司平均股价也在不断攀升，

数据显示，年初，A股上市公司平均股价为20元/股，

最新平均收盘价为26.8元/股，随着A股估值中枢的

上扬，一些个股得以脱离低价股行列。

数 据 显 示 ，今 年 以 来 ，低 价 股 指 数 上 涨 了

28.53%，甚至跑赢了全 A 指数（年内上涨 28.07%）。

以最新收盘价计算，截至12月27日，股价低于3元的

个股116只、低于5元的个股438只，分别较年初减少

了64只、228只，低价股数量在持续缩减。

分行业和板块看，目前不足3元的低价股超九成来

自主板，扎堆房地产、建筑、建材、化工、钢铁等行业。

总市值增长近25%

从市值角度来看，今年无论是年内涨幅抑或区

间最高涨幅靠前的个股大都属于中小市值股票，市

值通常在百亿元区间。其中仅出现了3只市值超千

亿的股票，分别为胜宏科技、新易盛、中际旭创。

大市值股票扩容，截至年底，“万亿市值俱乐部”

的股票从去年底的8只增至12只，工业富联、中国平

安、中国人寿、招商银行年内晋升万亿市值。

万亿市值股票中，仅贵州茅台、中国移动年内收

跌。尤其是贵州茅台，两年已下跌近12%，总市值从

去年初的近2.17万亿元缩水至今年底的1.77万亿元。

数据显示：年初，A股市场总市值为92.97万亿

元，年底增至115.86万亿元，增幅近25%。

从涨停板的数量来看，2025年，5176只个股合计

收获了15328个涨停板，平均下来，每只股票都有约3

次涨停机会。

另外，有1019只个股年内收跌，收跌个股的数量

不到去年的一半，占比仅20%，区间跌幅靠前的股票

分别为仕净科技、龙大美食、华星创业、康乐卫士、无

线传媒，年内跌幅均在40%以上。

AA股收官在即股收官在即 总市值增长近总市值增长近2525%%
528528只翻倍只翻倍““牛股牛股””出炉出炉 AIAI与并购与并购““双主线双主线””燃爆全场燃爆全场

2025年A股分红2.64万亿元
股息率居前名单一览

今年已有3766家上市公司实施了现金分红，现金分红金额

合计2.64万亿元，分红金额再创新高。

从上市公司分红金额来看，年内共有37股分红超百亿元。

数据显示，东方雨虹股息率高达13.26%，位列第一。广汇能源、

思维列控位列第二、第三，股息率分别为12.54%、11.82%。 中财

最牛股周涨近75% 渤海化学跌幅居首

牛熊股

数据显示，上周共有40只个股涨幅30%。涨幅最大的是广道

退，上周累计上涨74.8%；安通控股、嘉美包装、神剑股份、胜通能

源上周累计涨幅均在60%以上。

跌幅榜中，上周累计下跌的个股中，56股跌幅在10%以上，渤

海化学一周累计跌28.32%，居首；中国高科、百邦科技、洛凯股份

等个股累计跌幅均超20%。 东方

公告速递

2025年的A股市场将迎来收官，市场在政策、流动性与产业趋势

的共振下，走出了“长牛、慢牛、结构牛”的行情轨迹。上证指数全年站

稳3000点，最高触及4034.08点，创下十年新高。A股总市值年底增

至115.86万亿元，增幅近25%。回首全年，A股市场产生了528只翻

倍股，数量是2024年的4倍多。其中，124只个股涨幅超2倍，6只个

股超5倍。涨幅最高的2只个股为上纬新材和天普股份，是按收盘价计

算年内唯二的十倍股。高居涨幅榜的“牛股”呈现出两大特点：或是AI

概念股，或是并购概念股。 杨晓春


