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上周A股主要指数在关键点位附近反复

争夺。上证指数上周微跌 0.34%，收报

3889.35 点，围绕 3900点关口展开拉锯；深

证成指上涨0.84%，收报13258.33点；创业

板 指 表 现 强 势 ，累 计 上 涨 2.74% ，收 报

3194.36点。反映资金向成长风格倾斜。市

场成交额小幅波动，上周五单日放大至2.12

万亿元，显示试探性资金进场迹象。 杨晓春

热股追踪

连涨11天“人气牛”顺灏股份飞越6年前高点

顺灏股份上周五在涨停的同时也是

连续第11日迎来收涨行情，其间累计涨

幅达118.5%，同时股价也一举超越6年前

高点并创历史新高。

受商业航天等概念提振，顺灏股份

自 11 月末以来股价迎来快速攀升，截

至上周五收盘，其近 11 个交易日中累

计共有 7 次涨停。从量能数据上看，

顺灏股份曾于 12 月 9 日全天成交额

50.53 亿元，创上市以来最高纪录，同

时，其 12 月 11 日（50.53 亿 元）、12 月

10 日（45.22 亿元）成交额分别位列历

史第二、第三名，而 12 日成交额（35.51

亿元）则位居第九位。 东 方

【重磅新闻】11月经济数据公布

12 月 15 日，国家统计局将公布中国

11月社会消费品零售总额、规模以上工业

增加值等经济数据。同时，国新办就 11

月份国民经济运行情况举行新闻发布会。

海南自贸港全岛封关12月18日启动

12 月 18 日，海南自由贸易港全岛封

关运作将正式启动。海南自贸港的封关

运作，指的是“一线”放开，“二线”管住，岛

内自由。“一线口岸”指的是从境外进入海

南省的口岸，“二线口岸”指的是从海南省

进入内地其他省份的口岸。封关后，海南

岛全岛将建成一个海关监管特殊区域，在

这个区域，享受自贸港特殊优惠政策的企

业主体，从国外进口到海南的一部分货

物，将实现“零关税”。

本周多个行业会议将召开

由中国汽车工业协会和上海国际汽

车城（集团）有限公司联合主办的“2025中

国汽车软件大会”，将于 2025 年 12 月 15

日至 16 日在上海嘉定召开。大会以“软

筑新生态·AI 启未来”为主题，设置“1 场

闭门会议、1场大会论坛、4场主题论坛、N

个成果发布”，聚焦于汽车软件领域的前

沿技术、标准建设、软件与数据双轮驱动

等重点议题，旨在汇聚全球产业智慧，解

读行业政策导向，展示前沿技术成果。

此外，世界旅游经济论坛 2025 年峰

会将于 12 月 15 日至 17 日在黑龙江哈尔

滨举办。2025 两岸企业家峰会年会将于

12月16日至17日在江苏南京举行。2025

进博优品交易会将于 12 月 19 日至 21 日

上海举办。

【解禁信息】本周超130亿元限售股解禁

数据统计显示，本周共有25家公司限

售股陆续解禁，按12月12日收盘价计算，

解禁总市值为130.32亿元。解禁市值居前

三位的是：燕东微（55.66亿元）、林泰新材

（21.13亿元）、盛新锂能（13.98亿元）。

【新股机会】本周5只新股申购

数据显示，本周将有 5 只新股申购，

其中深市主板2只、沪市科创板2只，北交

所1只。具体来看，12月15日发行的是健

信超导，12月16日发行的是江天科技，12

月19日发行的是强一股份、誉帆科技、双

欣环保。 海雪峰

行情预测

本周证券市场热点前瞻

牛熊股

上周共有 28 只个股涨

幅超30%，有14只个股涨幅

超40%。天力复合上周涨幅

居首，周涨幅达 117.21%。

再升科技、博纳影业、大鹏

工业周涨幅居前。

跌幅榜中，上周 7 只个

股跌幅超20%，广道退周跌

77.21%居首，退市苏吴、交

建股份跌幅分别为66.94%、

30.30%。 据证券时报网

最牛股周涨近120% 广道退周跌幅居首

公告速递

华映科技：终审胜诉，获赔30.29亿元；

中国高科：筹划控制权变更 股票停牌；

恩捷股份：拟购买中科华联 100%股

份，股票复牌；

容百科技：拟收购贵州新仁部分股权

并增资；

摩尔线程：拟使用75亿元闲置募集资

金进行现金管理；

格林美：拟 4 亿元收购河南循环科技

产业集团16.38%股权；

中远海能：签订 19 艘船舶建造合同

含税总额78.82亿元；

隆盛科技：拟 3.5 亿元投建具身智能

机器人创新中心项目；

*ST沪科：因涉嫌信息披露违法违规

被证监会立案；

芯原股份：终止购买芯来智融97%股权；

欧菲光：拟购买控股子公司安徽车联

8.46%股权。
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探底回升收红探底回升收红 把握节奏回调中择优布局把握节奏回调中择优布局

重磅会议落幕叠加年底窗口期临近，

A股市场呈现出典型的修复性反弹特征。

A股上周五探底回升并冲击3900点，创业

板指从跌近1%到涨超1%的V型反转，印

证了当前市场情绪的回暖态势。不过，在

反弹延续的背后，两大核心看点值得投资

者重点关注，这将直接决定跨年行情的演

绎路径与配置方向。

修复行情的反复性与力度是当前首

要关注的焦点。从盘面表现来看，热点快

速轮动的特征十分明显，商业航天概念延

续强势，算力硬件概念同样表现活跃，电

网设备概念则快速拉升，中国西电、中能

电气等多股同步封板。这种板块轮动加

速的现象，既反映了资金对政策红利与产

业趋势的追逐，也暗示市场尚未形成明确

的主线逻辑，资金分歧依然存在。与此同

时，零售概念的集体下挫也表明，部分前

期热门板块面临获利回吐压力。在这种

背景下，修复行情的持续性将面临考验，

后续需重点观察核心板块能否形成赚钱

效应扩散，以及成交量能否维持在万亿以

上水平，这是判断反弹力度是否可持续的

关键指标。

跨元旦与春季躁动行情的预期升温，

构成了年底市场的另一大看点。历史数据

显示，年底至次年一季度，A股往往会迎来

季节性行情，一方面是由于资金面相对宽

松，另一方面则是政策密集落地带来的预

期催化。不过需要明确的是，当前市场的

反弹仍处于“整体反复中的情绪修复”范

畴，并非核心的上行行情。重磅会议之后，

两大靴子落地但指数未出现突破性表现，

说明市场仍处于估值修复的过程中，尚未

进入业绩驱动的上行周期。因此，对于跨

年行情与春季躁动，投资者不宜抱有过高

预期，更需关注市场节奏的把握。

综合来看，年底市场的修复性反弹已

进入重要观察期，其力度与持续性将直接

影响跨年行情的演绎路径。投资者当前

应保持理性，避免因短期波动而追涨杀

跌，而是紧扣“在反复中把握节奏、在回

调中择优布局”的主线。随着时间步入

年末，市场或将呈现震荡整理与结构酝

酿并存的特征，耐心跟踪量能变化、资金

流向与政策落地效果，才能在震荡市场中

站稳脚跟，为迎接明年可能展开的春季行

情奠定基础。


