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A股三大指数周三涨跌不一，截至收盘，沪指跌0.15%，收报3864.18点；深证成指

涨1.02%，收报12907.83点；创业板指涨2.14%，收报3044.69点。沪深两市成交额

17833亿元，较周二小幅缩量288亿元。个股方面，上涨股票数量接近1700只，近80只

股票涨停。 杨晓春

周三，算力硬件方向再度走

强，长光华芯连续两日20CM涨停，

中际旭创、赛微电子、新易盛、东山

精密、源杰科技等个股同样涨幅居

前。需注意的是，部分谷歌链概念

股（如德科立、腾景科技等）在短线

连续上涨后分歧加剧，呈现出放量

冲高回落的走势。另外，多数算力

硬件股还将面临前期套牢卖压的

考验，所以在增量资金不足的情况

下，该方向短线还是存在震荡反复

的可能。

大消费板块尾盘拉升，海欣食

品、东百集团、国光连锁、三江购

物、茂业商业等涨停，朱老六、欢乐

家、中百集团等涨幅居前。消费股

自身位阶优势依旧较为突出，叠加

消费基本面逐步修复、区域政策红

利释放，短期有望延续热度，后续

需关注政策落地力度及消费数据

改善情况。

个股层面来看，科技股权重获

得资金集中回流，其中中际旭创涨

超 13%再创新高，新易盛、沪电股

份、工业富联、天孚通信、胜宏科

技、寒武纪等核心标的同样放量上

涨。一定程度上扭转了此前市场

对于AI产业估值泡沫的担忧，也有

利于短线情绪以及风险偏好的回

暖。但在增量资金不足的情况下，

相关科技权重是否存在足够资金

承接依旧值得关注。

短线投机炒作热度有所下降，

中水渔业二连跌停遭遇A杀，商业

航天与 AI 应用的两大人气高标航

天发展与榕基软件双双跌停，长江

新材也于盘中上演“天地板”。预

计后市短线炒作仍以资金抱团为

主，应对上秉承汰弱留强原则，聚

焦维持较高活跃度的核心标的。

海雪峰

概念题材

AI产业链走强 大消费尾盘异军突起

*ST炼石：公司股票将于11月

27日停牌一天；

广电运通：中标 3.08 亿元人工

智能应用中试基地建设项目；

阿拉丁：拟6125万元购买佑科

35%股权；

万邦德：子公司独家代理进口

产品取得药品注册证书；

希荻微：高性能电源管理芯片

产品已通过 ODM 厂商进入 Meta

供应链；

春晖智控：卫星解除装置已批

量供货给卫星制造单位；

泰坦科技：拟与关联方对微源

检测进行增资；

南都物业：通过赛智助龙基金

间接持股云深处；

金埔园林：公司作为原告涉案

金额2655.7万元诉讼获法院受理；

士兰微：公司已推出AI算力电

源上的四颗关键模拟芯片。

第一财经

热股追踪

股价两个月狂飙三倍！牛股德明利抛32亿元定增

11月26日，今年9月以来股价大涨的牛股

德明利披露定增计划，拟定增募资不超过32亿

元，募集资金将用于固态硬盘（SSD）扩产项目、

内存产品（DRAM）扩产项目、德明利智能存储

管理及研发总部基地项目及补充流动资金。

德明利定增之所以受到市场关注，主要因

为它曾是前段时间存储产品板块的牛股。德

明利股价从9月11日不到百元，一度上涨至11

月13日的306元，两个月股价翻三倍。

德明利之所以受到资金热捧，是全球存储

市场高景气度所致。2025年以来，全球存储市

场呈现出明显的前低后高走势。一季度开始，

受主要下游市场延续2024年库存去化趋势影

响，存储需求疲软。2025年三季度以来，随着

数据中心等下游需求的激增，存储供需格局显

著改善，市场进入供不应求阶段，促使存储产

品价格出现触底回升的现象。 东方

在连续多日震荡整理后，周三A股市场呈

现出显著的“冰火两重天”格局。尽管三大指

数早盘集体飘红，但午后走势明显分化。以

CPO（共封装光学）为代表的大科技板块表现尤

为亮眼，“易中天”集中拉升下，中际旭创股价创

出历史新高，展现出AI产业链的强劲韧性。与

之形成鲜明对比的是，市场整体交投清淡，成交

量持续萎缩，增量资金入场意愿不足。这种“科

技独强、大盘偏弱”的格局，既揭示了当前市场

的结构性特征，也反映出资金面的结构矛盾。

科技板块的强势表现与市场整体情绪的低

迷形成强烈反差，背后或是多个原因所导致的：

1.科技股反弹的核心驱动力来自基本面的

有力支撑：阿里云最新财报显示其云收入同比

增长34%，AI相关产品连续多个季度保持三位

数增长，印证了科技赛道的高景气度；而多家

机构研报一致看好算力领域的中长期机会，从

光模块到PCB，从液冷到HVDC，产业链各环节

的技术升级正在催生新的增长点；

2.而市场情绪谨慎的根源则集中在年底特

殊时点：机构年度排名博弈引发调仓换股，部

分资金选择“落袋为安”；叠加政策催化尚不明

朗、外部环境不确定性等因素，共同强化了市

场的观望心态。

当前反弹中这种表现，释放出几个关键的

信号：

首先，科技叙事的主线地位依然稳固，AI与

算力产业链正从概念炒作转向业绩驱动的新阶

段。阿里云的超预期表现与算力基础设施的持

续投入，表明科技赛道已进入实质性成长周期，

国产算力替代更成为不可逆的产业趋势；

其次，市场结构性特征愈发突出，资金持

续向高景气领域集中。近期新成立的权益类

基金带来的增量资金，主要流向成长板块，反

映出机构投资者对确定性机会的偏好；

第三，年底特殊阶段的资金博弈与政策等待

期，决定了震荡整理将成为短期市场的主旋律。

技术面上看，市场震荡分化，其中创业板

指表现较强涨超2%，重新站上5日线的同时，

也已成功回补上周五跳空下跌所留的缺口，短

线或仍具进一步冲高之可能。但需注意的是，

周三市场整体量能不增反减，并且创业板指此

前下跌的过程中累积了不小的套牢盘。若后

市量能无法持续性放大的话，短时间内想要完

全化解或存难度，一旦出现遇压滞涨的情形，

则需留意二次回踩的风险。

市场观察

机构周三买入16股
2.34亿元抢筹长光华芯

龙虎榜

被业界称为“史上最严”的《移

动电源安全技术规范》国家标准已

进入落地倒计时阶段。

参与新标准研讨会的惠州马拉

松固态新能源电池科技有限公司

相关负责人透露，新标准实施后，

行业整体成本将提升 20%~30%，

成本增量主要来自两方面：一是符

合更高测试标准的优质电芯采购

成本上升；二是线路板新增 LCD

屏幕或联机模块带来的硬件升级费

用。成本压力下，行业集中度有望

显著提升。

相关上市公司中：

奥海科技 2010年正式进入充

电宝领域，产品已通过全球200多

个国家/地区的认证，累计获得

5000多个产品认证证书报告。

绿联科技 充电类产品2024年

实现收入23.5亿元，是公司的重要

成长点。公司充电类产品同时受

益于自身的产品升级和海外渠道

开拓，有望维持高增趋势。

财联社

“史上最严”充电宝产业新规倒计时

公告速递

““易中天易中天””概念扛大旗概念扛大旗 市场市场““冰火两重天冰火两重天””

11月 26日，*ST苏吴与*ST东通两家A股

上市公司收到监管部门下发的《行政处罚决

定书》，因多年财务造假双双触及重大违法强

制退市红线。一日之内两家公司因财务造假

被依法从重处罚，既彰显监管“零容忍”执法

决心，也标志着资本市场“出清”机制正在加

速净化市场生态。

今年以来，沪深交易所已有13家公司因为

财务造假被证监会行政处罚（或行政处罚事先

告知）触及（或涉嫌触及）重大违法强制退市，

创历年新高。

中财

两例重大违法退市案公布 市场“出清”机制加速


