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周二，AI 应用逆势走强，福石股份、宣

亚国际、元隆雅图、视觉中国等涨停，值得

买、蓝色光标、利欧股份等个股涨幅居前。

在市场普跌的背景下，AI应用依旧能够逆势

走强，展现出资金对于该方向的认可度。不

过相较于算力硬件中包含大量的权重，AI应

用方向的个股市值偏小，对于指数以及情绪

带动作用相对有限，在没有更多利好催化的

情况下，或先以过渡性题材看待为宜。

半导体概念表现活跃，圣晖集成、龙迅

股份、大为股份涨停，东芯股份、北方华创、

拓荆科技等个股涨幅居前。从市场来看，

半导体主要还是围绕着国产化路径所展

开，半导体设备、材料表现更为亮眼。该方

向本身具有较高的人气基础，后续能否进

一步加强带动科技股风格整体回暖，便是

值得关注的重点。

个股来看，锂电股全线重挫，石大胜

华、天赐材料、丰元股份、璞泰来跌停，华盛

锂电、海科新源、新宙邦等跌超10%。本轮

锂电演绎至今累积了较多的获利盘，当高

位抱团资金出现松动时，资金自然会选择

加速出逃。在锂电板块整体出现明显退潮

疑虑的背景下，若后续方向无法快速迎来

资金强回流，本轮行情面临终结的概率或

大幅提升。 据财联社

概念题材

锂电股全线重挫 AI应用方向逆势活跃

市场观察

A股三大指数周二集体回调，沪指日K线三

连阴。截至收盘，沪指跌0.81%，收报3939.81

点；深证成指跌0.92%，收报13080.49点；创业

板指跌1.16%，收报3069.22点。沪深两市成交

额19261亿元，较周一小幅放量153亿元。个股

方面，上涨股票数量接近1300只，逾60只股票

涨停，下跌股票数量超过4100只。 杨晓春

近期A股的调整，整体来看是多方因

素共振形成的。外部层面，美联储政策预

期变化成为核心导火索。圣路易斯联储主

席穆萨勒姆关于“进一步降息空间有限”的

表态，令市场对12月降息的预期从近100%

骤降至50%以下，全球流动性收紧预期升

温，直接压制高估值科技板块。内部层

面，市场正处于宏观数据验证期与政策

空窗期的叠加阶段，部分经济数据显示，

复苏基础尚不牢固，动摇投资者信心。

此外，机构在三季度对 TMT 板块配置比

例已突破 40%，创 2010 年以来新高，四

季度获利了结需求强烈，加速了资金从

高估值板块撤离。

不过，经历了短期内外部的压力以

及指数迎来三连跌，我们认为，短期市场

的风险逐步释放，在中期向好核心逻辑支

撑下，市场短期的调整有望接近尾声：

1.从技术分析角度看，短期调整或已

接近尾声。自3040点上行以来，A股调整

周期多为1~3日，尚未出现连续四日下跌

的记录，三连阴后市场存在自然修复需

求。上证指数在上行通道下沿获得强支

撑，该位置曾经历多次回踩确认，目前下

跌动能明显衰竭。尽管日线MACD绿柱

持续拉长，但成交量继续萎缩，说明恐慌

性抛售并未出现，筹码稳定性仍然较好。

2.全球AI龙头英伟达即将公布的财

报，将成为影响市场走向的重要催化

剂。该公司将于美东时间 11 月 19日盘

后公布 2026 财年第三季度业绩，市场预

期其营收达 552.8 亿美元，同比增长超

55%，调整后每股收益1.26美元。主流机

构对此持乐观态度，花旗、瑞银、高盛等

大行均维持买入评级。若财报符合或超

出预期，将直接提振 A 股 AI 产业链相关

标的，包括工业富联、中际旭创等服务器

和光模块龙头企业，有望带领科技板块

反弹，给市场带来提振。

3.A 股自身的估值优势与资金再配

置趋势也为市场企稳提供支撑。当前沪

深 300 指数市盈率不足 13 倍，处于历史

相对低位，部分超跌优质个股已显现配

置价值。资金面呈现防御特征，食品饮

料、医药生物等消费防御板块逆势获得资

金流入，成为市场稳定器。虽然短期科技

股遭遇减持，但长期配置需求未改，只是

持仓结构从高位科技股向低估值板块切

换。政策层面，稳增长政策持续发力，算

力基建、新能源消纳等领域的政策支持仍

在推进，为市场提供结构性机会。

因此，综合来看，A股三连阴后短期调

整已进入尾声，内外利空因素逐步消化，

技术面与资金面均释放企稳信号。对于

投资者来说，操作上建议保持3~5成仓位，

避免盲目抄底，重点关注两个方向：一是

英伟达产业链核心标的，如AI服务器、光

模块、液冷散热等细分领域龙头；二是低

估值防御板块，如银行、食品饮料等，兼顾

超跌反弹与避险配置的双重需求。

热股追踪

三大利好重磅来袭 合金投资2分钟直线涨停

11月18日，核电核能概念股合金

投资低开高走，10点 20分过后，突然

直线拉升，两分钟内直线涨停。与此

同时，三大利好亦重磅来袭。

第一，18日，我国首个采用冷却塔

的“华龙一号”核电站——中广核招远

核电1号机组，核岛第一罐混凝土顺利

浇筑，标志着山东招远核电基地建设

全面启动。

第二，“十五五”时期，上海核电产

业将聚焦于三代核电的批量建设与经

济性提升、四代核电示范项目的推进

以及核聚变技术的研发，谋划千亿核

电产业群。

第三，近日，聚变新能(安徽)有限公

司采购项目发布，总金额超20亿元。

据证券时报

三连阴下三连阴下 AA股短期调整或接近尾声股短期调整或接近尾声！！

重大合同成股价“催化剂”
四季度以来近70家公司收获大订单

当上市公司经营有“大动作”，如签

订重大合同，或与知名企业开展战略合

作等，市场会将其视为经营发展的利好

消息，股价也会有所反应。

根据公告统计，四季度以来（10 月

份以来），A股上市公司签订战略合作协

议，或签订重大合同（含经营合同）的数

量接近70家。从行业分布来看，这些公

司广泛分布于18个行业，机械设备、电

力设备、建筑装饰、汽车行业的公司数

量居前，其中机械设备、电力设备行业

均有10余家。

从市场表现来看，公司在发布公告

后，股价整体表现明显优于市场。以发布

公告后的首个交易日来看，上述近70家公

司股价当日平均涨幅为1.45%，同期沪深

300指数平均跌幅为0.09%；公告发布至

最新收盘日，上述公司股价平均涨幅超过

6%，同期沪深300指数平均下跌0.95%。

有6家公司在发布公告当日涨幅不

低于10%，多家公司股价涨停，包括海博

思创、霍普股份、兆新股份、吉大正元等。

据证券时报

*ST松发：下属公司签订约2亿美

元~3亿美元船舶建造合同；

厦钨新能：拟设立全资子公司投

建年产50000吨高性能电池材料项目；

巍华新材：控股子公司拟 1.54 亿

元收购禾裕泰70%股权；

华润双鹤：控股子公司获得奥卡

西平片药品注册证书；

云南能投：获得会泽县大竹山风

电场项目开发权；

安孚科技：电池主业订单充裕，拟

新增5亿只产能；

晋控电力：拟 2.66 亿元向晋北能

源公司转让同赢热电51%股权；

高能环境：控股孙公司中标泰国

垃圾焚烧发电项目；

洁美科技：控股子公司与宁德新

能源科技有限公司签署《合作开发框

架协议》；

赛诺医疗：冠脉球囊产品在巴西

获得注册证；

有研粉材：两家所属公司入选工

信部第七批专精特新“小巨人”企业；

复星医药：控股子公司药品注册

申请获受理。 据第一财经

AI应用涨停潮 融资客抢筹这些股
AI应用方向 11月 18日延续强势，Sora 概

念、Kimi 概念、Web3.0、ChatGPT 概念、AIGC 概

念等均位于概念涨幅榜前列。消息面上，“股

神”巴菲特首次建仓谷歌母公司Alphabet引起

了市场的强烈关注，因为这与巴菲特秉持的价

值投资风格且曾对美国高增长科技股保持谨慎

的态度截然不同。

近期，大厂们在AI应用赛道上，有集中发力

之势。腾讯、字节、智谱、Deepseek等AI大模型厂

商，也纷纷扎进了AI应用这个看起来更容易商业

化的赛道，抢夺AI时代的下一个超级流量入口。

今年以来，虽然科技股热潮主要集中在硬件

方向，但软件方向（AI应用）同样可圈可点。从

杠杆资金角度来看，工业富联在年内被融资净买

入46.08亿元，该股年内大涨207.97%。浪潮信

息紧随其后，被融资净买入13.13亿元。神州数

码第三位，年内被融资净买入9.74亿元。

往后看，中信证券表示，国产AI应用有望

迎来拐点机遇，外部环境变化叠加国内政策支

持，未来应用的国产化、AI化支持力度或将更

加显著。第一上海证券指出，看好AI应用驱动

的算力需求持续高增长，海内外AI应用进入商

业化的拐点时刻。 东方

公告速递


