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【重磅新闻】11月LPR报价即将公布

11 月 20 日，1 年期和 5 年期以上 LPR

将公布最新值。此前公布的 10 月 20 日

LPR 显示，1 年期 LPR 为 3%，5 年期以上

LPR 为 3.5% 。 两 大 报 价 均 与 前 值 保 持

一致。

美联储将公布货币政策会议纪要

美联储将于 11 月 20 日公布货币政策

会议纪要。这份文件将披露美联储官员对

利率、通胀和经济前景的讨论细节，为市场

提供未来政策路径的线索。

【解禁信息】逾952亿元市值限售股解禁

数据统计显示，本周共有 42 只限售股

解禁，按最新收盘价计算，解禁总市值为

952.23 亿元。从解禁市值来看，解禁市值

居前三位的是：锐捷网络（480.34亿元）、创

新新材（105.42 亿元）、新诺威（53.4 亿元）。

从个股的解禁量看，解禁股数居前三位的

是：创新新材（22.87 亿股）、锐捷网络（7 亿

股）、博纳影业（3.09亿股）。

【新股机会】本周将有2只新股发行

数据显示，本周将有2只新股发行。具

体来看，11月18日发行的是精创电气，申购

代码为920035，发行价为12.1元；11月21日

发行的是中国铀业，申购代码为001280。

海雪峰

行情预测

本周证券市场热点前瞻

上周，A股市场既有惊喜，也有惊吓。惊喜

是，前4天震荡上行，沪指连续创出新高。惊吓

是，上周五一波下杀，抹去了包括沪指在内的许多

股指的周内涨幅。上周，沪指周下跌0.18%，收

报 3990.49 点；深成指周下跌 2.85%，收报

13216.03 点；创业板指周大跌 4.92%，收报

3111.51点。 杨晓春
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月线来看，9月迄今，指数的底部仍在

抬升。这说明，市场近期虽然不弱，“慢

牛”趋势也未被破坏，但向上动能继续减

退，每一点突破都带来较多“疲劳值”，需

要反复回踩、蓄势才能勉力维持。值得注

意的是，4000点后，A股阶段风格切换的

信号日益清晰，背后是多重逻辑的共振：

首先，年底机构考核临近，前期获利

丰厚的科技股面临资金兑现压力，部分标

的估值高企且缺乏进一步基本面支撑，机

构拉升意愿减弱；

其次，央行《2025 年第三季度中国货

币政策执行报告》明确实施适度宽松政

策，保持社会融资条件宽松，为低估值金

融、周期板块提供流动性支撑；

再者，公募基金考核新规推动机构加

速增配金融等价值标的，而反内卷政策催

化下，周期板块有望演绎明年基本面景气

改善逻辑。

从当前市场格局来看，4000点站稳后

的风格切换将逐步深化，价值板块的占优

态势有望持续。政策层面，适度宽松的货

币政策与资本市场改革的推进，为价值板

块提供了基本面与资金面的双重支撑；资

金层面，海外资金对A股的持续看好与国

内配置型资金的稳步入场，进一步强化了

低估值标的配置价值；产业层面，周期行业

的政策催化与金融板块的估值修复，共同

构成了价值风格的上涨逻辑。这一趋势

下，市场将从前期的成长单边行情，转向价

值与成长并行、价值稍占优的均衡格局。

技术面上看，本周三大指数几乎均于

最低点报收。目前来看，沪指相对较强，后

续将大概率回测20日均线的支撑力道，若

依旧能够将其守稳的话，便有望维持中期

震荡向上的结构。而创业板指不仅未能站

稳5日线，日KD指标再度死叉向下，预计

短线仍存进一步向下探低之可能，届时11

月 5日的低点3068点便是值得关注的重

点，一旦将其有效跌破的话，中期形态或将

进入震荡走低格局，届时调整的时间与幅

度或被进一步拉长，应对上需更为谨慎。

配置策略上，建议把握三大方向：

1.低位价值板块是核心配置领域，银

行板块受益于风格切换与基本面筑底有

望迎来反弹，非银金融的弹性逐渐释放；

2.周期板块在政策催化下具备中期机

会，煤炭、钢铁、石油石化等行业的景气改

善逻辑有望延续；

3.成长板块中需精选低位标的，电力设

备、AI应用端等细分领域兼具成长属性与

估值优势，可作为均衡配置的重要补充。

市场观察

牛熊股

华盛锂电周涨近80% *ST长药周跌幅居首

数据显示，上周

共有 18 只个股涨幅

超 40%，11 只个股涨

超50%。华盛锂电上

周涨幅居首，周涨幅

达 79.61% 。 海 科 新

源、金迪克、孚日股份

周涨幅居前，分别为

71.38% 、 61.65% 、

61.23%。

跌幅榜中，上周5

只个股跌幅超 20%，

*ST 长药周跌 33.62%

居首，海天股份、德固

特跌幅分别为29.01%、

24.65%。据第一财经
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热股追踪

涨幅2.5倍牛股合富中国停牌核查！

合富中国发布公告称，自2025年10月

28日至2025年 11月 14日期间，公司股票

连续十四个交易日中有十二个交易日以涨

停价收盘，并5次触及股价异常波动、3次

触及严重异常波动情形，期间累计涨幅高

达256.29%，已明显高于同期行业及上证

指数涨幅。

公司股票2025年11月17日（星期一）

开市起停牌，预计停牌时间不超过3个交

易日，公司股票将自披露核查公告后复

牌。公司提醒广大投资者注意二级市场交

易风险。 中财

监管“闪电速度”！这些变化正改变市场

资本市场监管执法正跑出“加速

度”。近日，ST东尼因信披违法被处以

1570 万元罚款，而从立案调查到最终

处罚落地，全程用时不到 7 个月，充分

展现了监管部门“早发现、快惩处、严

纠正”的执法新效率。

这张罚单只是监管提速的一个缩

影。近期多个行政处罚案例的处理周

期显著缩短，其中白银有色从披露立案

信息到收决定书仅用 43 天，富煌钢构

从立案告知到收事先告知书书仅间隔

1 个月零 12 天，*ST 金泰、ST 美晨等案

件处理周期也大幅压缩，“监管快车

道”正在全面贯通。

监管效率的显著提升，不仅体现在

案件处理速度上，更反映了资本市场执

法体系的深层次变革。当前，监管思路

已从“事后惩处”向“事前预防”和“事

中纠偏”延伸，呈现出“惩防治”并举的

清晰路径。

在 ST 东尼案中，浙江证监局早在

2024 年已就其部分违法问题采取行政

监管措施，通过监管关口前移，及时阻

断财务造假行为的持续蔓延，有效防止

了风险的进一步扩大。监管部门通过

快速执法与制度改革形成合力，一方面

及时清除市场“毒瘤”，另一方面确保

不适合继续上市的企业有序退出，推动

“进出有序”的市场生态加速形成。

据21世纪经济报道

公告速递

罗平锌电：全资子公司普定县德荣矿

业有限公司金坡铅锌矿复产；

迈赫股份：公司控股股东、实际控制

人、董事长王金平被采取留置措施；

三星医疗：子公司预中标 1.68 亿元国

家电网采购项目；

时空科技：拟减持不超过0.29%已回购

股份；

高凌信息：多名股东拟合计减持不超

1.5%公司股份；

茶花股份：股东北京厚毅拟减持不超

3%公司股份；

利欧股份：为全资子公司提供4.2亿元

连带责任担保；

瀚川智能：控股股东所持公司2.67%股

份将被司法拍卖；

天汽模：拟现金分步收购东实股份

50%股权，交易尚在筹划；

航天机电：全资子公司仲裁获支持，金

额近191.71亿韩元；

长源电力：子公司松滋八宝风电项目

获核准。 据第一财经


