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周四，锂电产业链全线爆发，华盛锂

电、石大胜华、天赐材料、野马电池等20余

股涨停。本轮电池板块行情主要来源于储

能、动力、AI 数据中心等需求超预期，估值

仍属于合理区间，板块仍具备向上弹性。

储能板块同样走强，海博思创、上能电气、

泰和科技等涨停，锦浪科技、亿纬锂能等个

股涨幅居前。

从市场角度来看，周四正是受益于锂

电产业链的爆发带动创业板乃至市场整体

的反弹，短线地位进一步凸显，预计后市仍

具冲高之动能。但需注意的是，随着资金

向锂电全产业链进行扩散，短线呈现情绪

高潮迹象，在经历今日普涨后，预计个股分

歧可能会有所加大，重点关注基本面逻辑

较正的核心标的。

个股来看，周四短线炒作情绪活跃，全

市场超百股涨停或者涨超10%。其中锂电

产业个股占比较大，孚日股份6连板，多氟

多、天赐材料、天齐锂业等容量核心同样包

含其中。高位人气股延续强势，合富中国

再度涨停录得 13 天 12 板，摩恩电气晋级 8

连板，海马汽车、安泰集团、闽发铝业等再

度涨停。另外地图炒作卷土重来，福建本

地股全线走强，平潭发展涨停再创阶段新

高，厦工股份、中国武夷、海欣食品等10余

股涨停。地图炒作有望成为个股选择中重

要的叠加项。 海雪峰

概念题材

锂电产业链全线爆发

市场观察

A股三大指数周四集体走强，沪指再度刷新

十年新高。截至收盘，沪指涨 0.73%，收报

4029.50点；深证成指涨1.78%，收报13476.52

点；创业板指涨2.55%，收报3201.75点。沪深

两市成交额达到20420亿元，较昨日放量969

亿元。个股方面，上涨股票超过3900只，逾百股

涨停。 杨晓春

A股主要指数低开高走延续强势，沪

指上午于4000 点上方震荡整理，午后成功

突破4025点阶段高点，刷新年内与十年新

高。盘面上，有色金属、电力设备等行业

涨幅居前，电力设备板块的强势也印证了

电池概念的集中爆发。

4000点拉锯多日之后，指数突破并创

下年内新高，这点固然令人鼓舞，但当前

点位下需要格外关注两方面可能的变化：

一方面，短期预计仍有上冲空间，不

排除再次上冲4100点的可能。但整体上

看，需警惕冲高回落的风险，而且后续上

冲空间或相对有限。

①4000点并非单纯的心理关口，更沉淀

了2015年后的大量历史套牢盘，形成坚实

的技术阻力带。从近期走势看，沪指多次冲

击该点位后均出现短暂回落，放量震荡的特

征明显，背后是获利盘兑现与场外资金观望

的分歧加剧。部分热门板块估值已修复至

合理区间上限，叠加房地产调整、出口波动

等潜在风险，短期获利了结压力不容忽视；

②融资净流入速率显著放缓，投资者

整体心态谨慎，资金参与度相对克制，这

也导致市场对消息面和板块轮动更为敏

感，容易引发短期资金波动，让4000点附

近成为检验市场承接力的关键节点。

另一方面，需要高度关注的是，指数

新高与个股调整的背离愈发突出，市场结

构性分化持续加剧。

因此，指数突破年内新高之下，短期

或迎来加速冲顶阶段。但上冲过程中，需

谨防指数整体的冲高回落以及市场分化

的进一步加剧。当然，尽管短期面临调整

压力，但 A 股中长期向好的基础并未改

变。毕竟，当前市场生态已发生积极变化，

政策红利持续释放，经济基本面保持稳定，

新质生产力成为经济增长的新引擎，为市

场提供了坚实支撑。同时，外资长期流入

的趋势未改，A股在全球资产配置中的吸引

力持续提升。4000点附近的震荡整理，本

质上是获利盘兑现与资金重新定价的过

程，这种健康调整不会改变市场中长期向

上的趋势，反而能为后续行情筑牢基础。

对于投资者而言，建议应保持理性，及

时调整投资策略。对于前期涨幅过大、估

值偏高的品种，尤其是出现高位震荡迹象

的个股，可抓住冲高机会逐步兑现利润。

在仓位调整的同时，可关注科技成长内部

的低位方向以及低估值顺周期板块中受益

于供给侧改革的细分领域。建议保持均衡

配置，避免过度集中于单一赛道，通过构建

多元化投资组合来应对市场波动。

热股追踪

19连板ST中迪停牌核查！

ST中迪公告称，公司股票自10月

16 日 至 11 月 12 日 价 格 涨 幅 为

153.19%，股价波动较大，投资者较为关

注，为维护投资者利益，公司将就股票

交易波动情况进行核查。经申请，公司

股票自11月13日开市起停牌，待核查

结束并披露相关公告后复牌，预计停牌

时间不超过3个交易日。公司提醒广

大投资者注意二级市场交易风险。

数据显示，11月 12日，ST中迪股

票一字涨停，收盘股价报10.71元/股，

已走出19连板。

ST中迪在公告中提示，若截至12

月 31 日，公司 2025 年度经审计的利

润总额、净利润、扣除非经常性损益

后的净利润三者孰低为负值，且扣除

后的营业收入低于3亿元，根据有关

规定，公司股票存在被实施退市风险

警示的风险。

据《中国证券报》

AA股刷新十年新高股刷新十年新高 全市场逾百股涨停全市场逾百股涨停

ST东尼被公开谴责！合计罚款超千万元

被证监会立案调查不到半年，ST

东尼宣布于11月12日收到《行政处罚

决定书》，因重大合同进展披露不及时、

年报虚假记载等，公司及时任董事长等

6人共被罚款1570万元。上交所于同

日对公司和相关责任人给予公开谴责。

今年4月，东尼电子因涉嫌信披违

法违规被证监会立案调查；10 月 29

日，公司收到浙江证监局下发的《行政

处罚事先告知书》；10月30日，公司股

票被实施其他风险警示；10 月 31 日

起，股票简称变更为“ST东尼”。

在《行政处罚决定书》中，浙江证

监局表示，经查明，东尼电子及相关高

管存在多项违法事实。公司2022年年

度报告、2023年半年度报告利润总额

分别虚增3877.59万元、7227.79万元，

分 别 占 当 期 披 露 金 额 绝 对 值 的

38.63%、70.95%。2024年4月，公司披

露《关于前期会计差错更正的公告》

《关于前期会计差错更正的补充公

告》，对前述事项进行追溯调整。

ST东尼于2017年上市，公司专注

于超微细合金线材、金属基复合材料

及其它新材料的应用研发、生产与销

售。今年前三季度，公司实现营收

14.57亿元，同比增长1.50%；归母净亏

损1460.51万元。 中国基金报
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海安集团海安集团

中国太保：子公司太保寿险前 10 月保

费收入同比增长9.9%；

深科达：公司今年智能眼镜设备订单

快速增长；

立中集团：子公司获客户项目定点，预

计销售额合计约11.35亿元；

腾讯控股：三季度本土市场游戏收入

同比增长15%；

中集车辆：拟 1 亿元增资全资子公司

提升“唯有星链”行走机构模块保供能力；

金橙子：拟 7500 万元出售参股公司卡

门哈斯15%股权；

潞安环能：10 月商品煤销量 378 万吨

同比增长3.28%；

安徽建工：子公司联合体中标 17.53 亿

元项目；

德龙激光：存储芯片隐形切割设备已

取得头部客户订单；

百川股份：公司年产 2 万吨磷酸铁、

6000吨磷酸铁锂产品项目目前已进入生产

阶段。 第一财经

AI催生行业发展机遇
QFII重仓PCB概念股

11月12日，工信部网站显示，工信部对

印制电路板行业规范条件及公告管理办法（征

求意见稿）公开征求意见。文件从淘汰落后

产能、激励技术创新、明确技术指标等方面，

推动印制电路板（PCB）产业高端化、绿色

化、智能化发展，引导产业加快转型升级。

据统计，A股市场中，PCB行业上市公

司共有44家，今年以来行业景气度向好，

上市公司业绩大幅增长。前三季度PCB

行业上市公司合计实现营业收入2161.91

亿元，同比增长25.36%，实现归母净利润

208.59亿元，同比增长62.15%。

多只PCB概念股获得外资青睐，数据

显示，三季度末QFII重仓13股，合计持股

市值达到166.35亿元，其中生益科技QFII

持股市值达到159.36亿元居首，景旺电子、

骏亚科技、科翔股份QFII持股市值分别为

2.87亿元、0.86亿元、0.69亿元。证券时报

公告速递


