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今年以来，截至上周五，累计共有92只新

股登陆A股市场，数量已达去年新股规模（100

只）的92%。

从证券板块来看，年内上市的 92 只新股

中，创业板股数量最多，其占比近31.5%，沪市

主板、北交所、科创板、深市主板股分别占比近

23.9%、21.7%、12.0%、10.9%。若以行业板块统

计，电力设备、电子、汽车、机械设备、基础化工

股数量较多，其五者合计占比近7成，同时还涵

盖医药生物、轻工制造、有色金属、建筑装饰、

社会服务板块。

从首日表现上看，累计共有81股年内首日

涨幅翻倍，占整个市场近88%，高于去年比例

（71%）。其中，北交所的三协电机录得785.62%

的涨幅，位居年内首日涨幅榜首，江南新材、广

信科技、丹娜生物、鼎佳精密、建发致新等股首

日也涨幅明显。不过，也有部分新股首日表现

一般，其中，中策橡胶首日涨幅唯一不足10%。

若以上市至今行情统计，星图测控、海博思

创唯二涨幅超10倍，分别达13.8倍、13.1倍。同

时，广信科技、江南新材、三协电机、云汉芯城、

影石创新、新恒汇等股上市以来涨幅也居前。

从行业分布上看，上市以来涨幅居前的年内新

股中，电力设备、电子股数量相对较多，同时还

涵盖计算机、有色金属、医药生物等板块。

海雪峰

新股分析

年内新股扫描：数量达去年九成 首日翻倍比例近88%

上周A股市场在4000点上下反复震荡。上证

指数上周一开盘3976.52点，于上周三重回4000

点关口，但至上周五收盘报3997.56点，全周呈现

明显的震荡整理格局。上周，A股市场日均成交额

2.01万亿元，较前一周（2.33万亿元）缩量近3100

亿元，降幅近13%。其间，共有2个交易日（11月

4日、5日）成交额跌破2万亿元关口。 杨晓春

上周指数仍在4000点关键位置徘徊，

这场拉锯战已持续多日，背后是市场复杂

心态与多重因素的交织。当前市场正处

于典型的“真空期”，三季报披露刚结束，

年报数据还需等待，上市公司基本面暂时

缺乏新的指引；政策层面，前期利好已陆

续出台，后续政策储备与落地节奏存在分

歧，这种青黄不接的状态让多空双方都缺

乏有力筹码，投资者观望情绪浓厚，在没

有新催化剂的推动下，市场只能在整数关

口附近震荡整理，以时间换空间。

此次4000点拉锯也源于利好兑现后

的博弈，近期市场反弹很大程度上依赖前

期政策组合拳的支撑。从货币宽松、财政

刺激到资本市场改革，一系列措施为市场

注入了动力。但当指数到达4000点，早期

入场的资金已积累了不少收益，而基本面

复苏进度尚未完全跟上政策预期，部分资

金选择落袋为安实属正常。更关键的是，

政策从出台到落地执行，再到真正转化为

企业盈利改善，本身需要一定的传导时

间，市场正处于验证政策实效性的阶段，

这个过程中出现震荡在所难免，既有获利

盘兑现的短期压力，也有对政策实际效果

的谨慎观望。

展望后市，指数仍有拉升冲高的基础，

政策托底效应依然存在，流动性环境保持

合理充裕，市场整体估值也处于相对安全

的区间，这些因素共同为市场提供了下行

支撑。但需要注意的是，如果成交迟迟不

能有效释放，4000点上方出现冲高回落的

概率会显著增加，量价配合是否理想将成

为判断市场方向的关键指标。短期内，市

场大概率会继续在4000点附近展开拉锯，

直到新的催化因素出现，可能是宏观经济

数据超预期，也可能是新的政策落地或行

业利好释放，打破当前的平衡状态。

对投资者而言，当前市场环境下需保

持耐心，以稳健为上控制仓位，避免盲目

追高或恐慌割肉。可采取分批布局的策

略，在市场回调至关键支撑区域时适度加

仓；行业选择上，重点关注政策扶持明确、

行业景气度向好的领域，同时兼顾估值安

全边际，比如科技创新、高端制造、消费升

级等长期主线。其实，4000点的拉锯不会

无限期持续，而当前的震荡并非风险，反

而为理性投资者提供了从容布局未来的

宝贵窗口。

概念题材

六氟磷酸锂价格狂飙 一图梳理相关概念股

40004000点拉锯战点拉锯战！！投资者如何投资者如何““进退进退”？”？

公告速递

热股追踪

股票复牌！英唐智控拟收购半导体资产
停牌10个交易日后，电子元器件分销龙头

英唐智控重磅资产收购预案于11月7日晚间

“揭面”。根据预案，英唐智控拟通过发行股份

及支付现金的方式购买光隆集成100%股权和

奥简微电子80%股权。本次交易完成后，光隆

集成将成为英唐智控全资子公司，奥简微电子

将成为英唐智控控股子公司。公司股票11月

10日（周一）开市起复牌。

从预案披露的内容来看，光隆集成和奥简

微电子均在细分领域均有着深厚积累。

今年前三季度，英唐智控实现营收41.13

亿 元 ，同 比 增 长 2.40% ；实 现 归 母 净 利 润

2607.00万元，同比下降43.67%。停牌前一个

交易日（10 月 24 日），英唐智控报11.42元/股，

上涨9.91%，总市值为130亿元。

中国基金报

上周五，电解液及

其关键材料六氟磷酸锂

概念股表现强势，多氟

多、联化科技、深圳新

星、天际股份涨停，天赐

材料大涨超 9%，新宙

邦、石大胜华、万盛股份

等强势跟涨。

8月以来，电解液和

六氟磷酸锂价格触底反

弹，行业景气度明显回

升。数据显示，电解液

（三元圆柱）11月 7日价

格为 2.06 万元/吨，较 8

月初的年内低点上涨

19.08%，六氟磷酸锂 11

月7日价格为11.9万元/

吨，较 7 月的 4.93 万元/

吨涨幅达到141.38%，六

氟磷酸锂作为电解液的

关键原料，其价格上涨

对电解液涨价起到明显

的促进作用。 东方

山科智能：控制权变更事项终止；

碧兴物联：股东碧水源拟减持

不超1%公司股份；

闰土股份：间接持有沐曦股份首

次公开发行前总股本的0.2068%股份；

航天环宇：控股子公司中标

2.46亿元项目；

汉王科技：新一代磁容触控双

模芯片已具备量产能力；

三生国健：股东拟减持不超

1%公司股份；

宏达高科：董事兼副总经理顾

伟锋拟减持不超10万股公司股份；

天宜新材：被债权人申请破产

预重整；

汉宇集团：控股股东拟减持公

司不超1.91%股份；

苏交科：股东拟减持合计不超

1260万股公司股份；

ST华通：申请撤销其他风险

警示；

八一钢铁：因涉嫌信息披露违

法违规被立案；

上海洗霸：公司董事及高管涉

嫌短线交易被立案；

安记食品：因会计及募资问题

公司及3负责人遭福建证监局监管；

中芯国际：拟购买中芯北方

47%股权；

雷科防务：拟1.17亿元收购尧

云科技24.4004%股权；

花园生物：子公司产品中选国

家药品集采；

天康生物：2025年10月份销售

生猪30.35万头，同比增长6.75%。

第一财经

*ST元成锁定退市 连续20个“一字”板跌停！
上周五盘后，主营工程建筑业务的A股上

市公司*ST元成第十一次拉响退市警报。

根据相关公告，*ST元成股票或将因市值

低于5亿元、收盘价低于1元/股而终止上市。

上周五，该股股价“一字”跌停，报0.61元/股。

而在经历了连续20个交易日“一字”跌停后，其

总市值仅剩1.99亿元。

*ST 元成股价已连续 10 个交易日低于 1

元。*ST元成面临的不止市值和股价“红线”危

机。*ST元成还存在财务类退市风险。

中财


