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ST逸飞：签订约1.9亿元海外采

购订单；

能辉科技：与浙江立算成立控股

子公司；

景业智能：中标1.34亿元兰石重

装工艺设备项目；

长城汽车：10 月销售新车 14.31

万辆，同比增长22.50%；

粤海饲料：海外布局第一家全资

子公司已开业投产；

南网能源：拟定增募资不超过 20

亿元，用于节能降碳项目等；

太原重工：第 三 季 度 净 利 润

4121.52万元，同比增长25.14%；

三七互娱：公司及相关责任人收

到证监会行政处罚事先告知书；

东土科技：拟收购高威科 100%

股份，股票今日复牌。 第一财经

【重磅新闻】第八届进博会将举办

第八届进博会将于11月5日至

10日举办。本届进博会企业展进一

步扩容，展览面积超过 36.7 万平方

米，参展企业在去年 3496 家的基础

上新增了 600 余家，有 290 家世界

500强和行业龙头企业参展，展览面

积和企业总数均创历史新高。进博

会同期将举办虹桥国际经济论坛，

设置33场分论坛及闭门会。

【解禁信息】限售股解禁超203亿元

数据显示，本周，限售股上市数

量为 10.28 亿股，市值约为 203.22 亿

元。华厦眼科是本周解禁市值最大

的一家公司，华厦眼科将有 5.11 亿

股限售股在 11 月 7 日到期，占总股

本比例为60.85%，市值约为99.93亿

元。此外，云鼎科技、泓博医药、瑞

迈特、深中华 A、港迪技术、耐科装

备、瑞纳智能等公司限售股解禁市

值较大，均超过7亿元。

【新股机会】本周3只新股发行

本周将有 3 只新股发行。具体

来看，11月3日发行的是北矿检测，

申购代码为 920160；11 月 7 日发行

的是恒坤新材、南网数字，申购代码

分别为787727、301638。

海雪峰

行情预测

本周证券市场热点前瞻

公告速递

10月31日，A股当月行情收官，从全月表现看，A

股指数表现分化。沪指上周五报收3954.79点，10月

累涨1.85%并一度站上4000点再创十年新高，月线

收出6连阳。创业板指10月累计跌1.56%，科创50

指数震荡调整，10月累计下跌超5%。北证50指数表

现较强，月累计上涨超3.5%。分析人士认为，11月A

股市场预计将在政策驱动与外部环境改善的双重支撑

下呈现震荡上行格局。在市场上行的根基仍在进一步

强化的背景下，对中期市场维持积极观点。 杨晓春

展望后市，中金公司研究部首席国内策略分

析师李求索表示，本轮市场上行有两个重要的

根基：宏观层面上是全球货币秩序重构，而中国

经济基本面的韧性是重构的基础；产业层面上，

AI科技革命驱动产业创新趋势，并且体现在上市

公司业绩的兑现。当前市场估值没有出现明显

泡沫化，沪深300的股权风险溢价修复至历史均

值附近，并且在两大根基仍在进一步强化的背景

下，对中期市场维持积极观点。短期市场预计将

维持震荡上行趋势，但需要关注的是，市场存在

局部过热情况，进一步上行之后难免面临资金获

利了结以及热门板块过度拥挤问题。在近期美

联储降息、三季报披露等积极事件密集落地后，

若市场缺乏新的催化可能再次转为震荡。

“11月A股市场预计将在政策驱动与外部环

境改善的双重支撑下呈现震荡上行格局。”中国

银河证券首席策略分析师杨超认为，日前公布

的“十五五”规划建议稿为市场指明了清晰的投

资方向，科技自立自强、现代化产业体系建设、

国家安全能力建设等战略任务将成为贯穿11月

的投资主线。11月外部压力有望进一步缓解，

美联储10月降息后全球流动性环境保持宽松。

对于市场配置，光大证券策略首席分析师张宇

生表示，中期关注TMT和先进制造板块，如果市场

出现震荡则关注滞涨方向，如高股息及消费板块，包

括银行、公用事业、食品饮料、美容护理等行业。

短线来看，上周五三大指数震荡回落，目前

都已跌近5日均线附近，而量能也进一步放大，

今日走势较为关键，若能获得资金承接，继续守

稳在5日线附近的话，方有望延续震荡向上走

势。反之，一旦有效将其跌破，短线或将重回整

理结构。不过目前市场中期趋势依旧维持多

头，只要后续没有出现连续性的破坏杀跌，短线

充分回调后并仍具有进一步冲高可能。

市场观察

“国家大基金”持仓曝光 三季度重仓股名单来了
A股2025年三季报披露收官，“国家大基金”的最新

投资方向也浮出水面。从最新持仓动向来看，数据显

示，共有30家A股上市公司的前十大流通股东中出现“国

家大基金”身影。分别为北方华创、沪硅产业、拓荆科技、

盛科通信、中微公司、芯原股份、华大九天、通富微电、佰

维存储、江波龙、思特威、燕东微、长电科技、士兰微、景

嘉微、长川科技、华润微、赛微电子、中电港、华天科技、

德邦科技、国科微、泰凌微、安路科技、北斗星通、雅克科

技、国芯科技、慧智微、中船特气和芯朋微。 东方

北矿检测北矿检测

1010月月AA股收官股收官，，沪指月线沪指月线66连阳连阳
机构乐观看待机构乐观看待1111月行情月行情

速览10月A股 海峡创新问鼎月度牛股

随着上市公司三季报披露结束，近期轰轰

烈烈的“业绩大考”行情将告一段落。对于即

将展开的11月行情，从历史数据上看，上证指

数近20年11月期间平均上涨比例近65%，平

均涨幅近1.46%。其中，在2006年、2014年，上

证指数单月涨幅超10%。此外，在4年多（2020

年至 2024 年）的行情中，其在11月均获收涨，

其中2020年11月涨近9%。

其余市场主要指数方面，小微盘、红利指

数在近20年（不足 20 年以实际可统计年份计

算）11月期间表现优于大盘、科创指数。具体

数据来看，中证2000、中证1000、国证2000、中

证500、中证全指、深证成指、创业板指近20年

11月上涨比例超6成。若以平均涨幅统计，中

证2000、中证1000、国证2000、红利指数、中证

500指数平均上涨幅度超2%。

行业板块层面，31个一级板块中，除煤炭、

国防军工近 20 年 11 月期间上涨比例为 50%

外，其余 29 个板块该比例均过半。其中，电

子、食品饮料、纺织服饰、轻工制造、建筑材料、

电力设备、汽车、机械设备、环保板块上涨比例

在7成以上。若以平均涨幅统计，建筑材料、

房地产、环保、机械设备、食品饮料、家用电器

板块“历史战绩”相对较佳。 据《证券时报》

11月行情即将展开 历史战绩扫描

2025 年三季报收官，多家上市公司推出

分红计划，其中不乏大额分红方案，以实际行

动积极回报投资者。数据显示，截至10月31

日，218 家 A 股公司发布三季报利润分配方

案，合计拟现金分红466.19亿元，拟分红公司

数量和金额均保持高位。

行业分布上，大额分红频现于食品饮料、

医药生物、农林牧渔等行业；分红公司数量

上，医药生物、基础化工、机械设备、汽车等行

业均超20家。

在分红热潮中，产业龙头公司往往通过大

额分红回馈股东，既彰显盈利与可持续发展实

力，也传递对投资者的诚意，为市场树立“盈利

即回馈”的标杆。 中财

龙头领衔“分红潮”超200家A股公司拟派现466亿元
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