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上周五的单边下跌彻底打破了震荡格局。 上证指数全周跌幅达

1.47%，收报3839.76点；深证成指周跌幅达4.99%，收报12688.94

点；创业板指全周下跌5.91%，收报2935.37点。成交量的微妙变化暴

露了资金矛盾心态。 上周五沪深两市成交额1.94万亿元，较前一日小

幅放量，但放量并未反弹，反而成为恐慌盘集中出逃的证明。杨晓春

阳光诺和：拟1500万元认缴元码

智药新增注册资本；

亿道信息：拟购买朗国科技和成

为信息100%股权，10月20日复牌；

金岭矿业：暂停挂牌转让金钢矿

业100%股权及债权；

威高血净：拟 购 买 威 高 普 瑞

100%股权，股票10月20日起停牌；

赣锋锂业：拟转让控股子公司深

圳易储部分股权并引入战略投资人；

三花智控：上调回购股份价格上

限并延长实施期限；

经纬辉开：拟 8.5 亿元收购中兴

系统100%股权，进入专网通信领域；

良品铺子：控股股东终止协议转

让公司5.1%股份；

均胜电子：香港联交所审议公司

发行H股；

依米康：实控人拟协议转让公司

5%股份；

寒武纪：第三季度净利润为5.67

亿元；

海康威视：第三季度净利润同比

增长20.31%；

科威尔：第三季度净利润同比增

长110.36%；

思特威：前三季度净利润同比预

增140%~169%；

神通科技：第三季度净利润同比

增长452.62%；

华友钴业：前三季度净利润同比

增长39.59%。 第一财经

【重磅新闻】宏观经济数据将发布

国家统计局 10 月 20 日将发布三季度及 9

月份宏观经济数据。多位经济学家对第三季

度 GDP 同比增速的预测均值为 4.8%，并认为

四季度经济将延续温和增长态势，对全年

GDP同比增速的预测均值为4.8%。

【行业要闻】多个产业大会将举行

2025中国国际矿业大会将于10月23日至

25日在天津举办，本届大会创设了矿业权转让

大市场，并将首次举办现场拍卖活动。

2025 一带一路国际先进材料大会将于 10

月 20 日至 23 日在浙江宁波举办，聚焦绿色可

持续发展等七大主题。

第五届航空航天增材制造大会将于10月

23 日至 24 日在上海举办，大会重点聚焦航空

航天增材制造全产业链内容。

2025 中国工业 AI 大会将于 10 月 23 日至

24日在浙江杭州举办。

【解禁信息】本周54股面临解禁

数据显示，本周共有 54 家公司限售股陆

续解禁，合计解禁约30亿股，按最新收盘价计

算，合计解禁市值约 725 亿元。其中，解禁市

值居前三位的是：慧博云通（84.28亿元）、恒帅

股份（84.03 亿元）、峰岹科技（70.75 亿元）。从

个股的解禁量看，解禁股数居前三位的是：首

钢股份（10.15亿股）、外高桥（2.03亿股）、欧圣

电气（1.89亿股）。

【新股机会】本周大明电子发行

数据显示，本周将有 1 只新股发行，大明

电子将在10月24日发行，所属上交所主板，申

购代码为732376。 海雪峰

行情预测

本周证券市场热点前瞻

热股追踪

上周，知名价值投资者段永平再次买入

贵州茅台，但茅台股价仍未走出过去四年的

下跌通道。“不接下落的飞刀”是资本市场非

常流行的一个观点，然而，无论是段永平2013

年买入的贵州茅台，还是巴菲特1988年买入

可口可乐等行为，都是逆势而行的经典之作，

勇接“下落的飞刀”给他们带来了丰厚的超额

收益。在趋势投资者看来，想要抄底买入一

只下跌的股票，就如同想要抓住一把下落的

刀子，通常来说，一个更稳妥的办法是，等刀

落到地上后，扎进地里，晃来晃去了一阵后停

止不动了，这时再抓起这把刀子不迟。

但在价值投资者看来，投资并不需要预

测他人的心理活动，只要股票符合价值投资

原则，就不推迟购买。拉长周期看，“下落的

飞刀”恰恰是“黄金雨”，吮指等待则会错过最

好的购买时机。 据《证券时报》

勇接“下落的飞刀”？段永平再次买进茅台

避险情绪升温避险情绪升温 AA股跳水普跌股跳水普跌

整体看，A股市场全线普跌，本

质是海外系统性风险扰动与国内结

构性矛盾发酵的共振结果，市场似

乎 正 在 进 入 避 险 模 式 ！ 所 谓 的

“险”，主要指向中美贸易摩擦相关

不确定性。即便已有许多机构、媒

体反复强调“影响有限”，但结合后

半周A股成交额连续跌破2万亿元

的情况来看，显然还是有一定体量

的市场参与者选择了休息、观望。

事到如今，这也是在考验投资者的

认知和对行情的信心。

从国际端看，美国金融体系的

脆弱性增强，给全球资本市场带来

预期变化。当地时间10月16日，美

国地区性银行板块遭遇重挫，市场

避险情绪急剧升温。多家中型银行

曝出贷款欺诈事件，引发投资者对

信贷质量和资产透明度的担忧。此

次贷款欺诈事件进一步打破投资者

对银行资产透明度的信任，恐慌情

绪迅速蔓延至全球资产市场。

另一方面，从国内端看，前期科

技成长板块估值过高，短期内外压

力下调整加剧。截至9月末科创50

指数市盈率（TTM）达180倍，近期该

指数持续走低下，上周五下挫超

3%，节后振幅已超15%。电池、半导

体板块领跌，主力资金从电子行业

净流出，内外压力叠加下市场风险

偏好显著回落。

由此，国内市场的内部调整需

求也在此次下跌中充分显现。除了

高估值科技板块的“估值回归”压

力，资金面与外部预期扰动进一步

放大调整幅度。在上周四成交跌破

2万亿的基础上，周五沪深两市资金

依然不足2万亿，显示短期资金观望

情绪浓厚；叠加10月三季报窗口期

开启，投资者对科技板块的业绩能

否支撑高估值存疑，提前调仓换股。

急跌之后必有反弹，是A股多年

验证的规律。上周五放量下跌，技术

上已呈现超卖信号，创业板指估值分

位数降至25.69%，短期修复动能积

聚。仓位控制是当下第一要义，避免

盲目抄底高位科技股。 三季报业绩

预告披露进入高峰期，建议关注业

绩增速与估值匹配度较高的细分领

域。需警惕新能源、消费板块的业

绩爆雷风险，商誉减值可能成为新

一轮下跌导火索。

牛熊股

数据显示，上周

共有 10 只个股涨幅

30%。煤炭股大有能

源 上 周 累 计 涨 幅 达

53.13%居首。此外，新

莱福、远大控股、合肥

城建、熙菱信息累计涨

幅均在40%以上。

跌幅榜中，上周

累计下跌的个股中，

497 股 累 计 跌 幅 在

10%以上，上纬新材和

联合化学累计跌幅均

超30%。 东方

大有能源涨超50%上纬新材领跌

A股市场并购重组持续活跃。截至上周

五收盘，拟收购菲莱测试不低于51%股权的

纳尔股份斩获 6 天 3 板，拟购买华羿微电

100%股份的华天科技录得涨停。据不完全统

计，截至发稿，上周披露并购重组进展的A股

上市公司共有14家。 中财

证券名称

经纬辉开

威高血净

汉威科技

华天科技

智光电气

特变电工

芯原股份

纳尔股份

龙江交通

帝科股份

盛屯矿业

中设股份

依依股份

康为世纪

公告日期

10月17日

10月17日

10月17日

10月16日

10月16日

10月16日

10月15日

10月15日

10月15日

10月14日

10月14日

10月14日

10月13日

10月13日

具体内容

拟8.5亿元收购中兴系统100%股权 进入专网通信领域

筹划购买山东威高普瑞医药包装有限公司100%股权

拟收购重庆斯太宝股权并将其纳入合并报表范围

拟购买华羿微电100%股份 股票复牌

拟购买智光储能全部或部分股权 股票复牌

子公司拟以9.46亿元受让曙光电缆74.19%股权

拟收购逐点半导体控制权

拟收购菲莱测试不低于51%股权

拟购买控股股东旗下水运公司100%股权

拟3亿元收购存储芯片公司江苏晶凯62.5%股权

拟1.9亿美元收购加拿大Loncor公司100%股权

拟6885万元收购无锡交建新材料51%股权

筹划购买宠物食品公司 股票停牌

拟收购控股子公司吴为泰49%股权

龙头6天3板 上周披露并购重组进展的A股名单一览

市场观察

公告速递


