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超颖电子超颖电子、、泰凯英泰凯英

超颖电子超颖电子：：申购申购代码代码::732175732175，，发行价发行价::1717..0808元元//股股，，发行量发行量：：52505250万万

股股，，申购限额申购限额：：11..2525万股万股，，发行市盈率发行市盈率：：2828..6464倍倍。。公司主要从事印制电公司主要从事印制电

路板的研发路板的研发、、生产和销售生产和销售。。产品广泛应用于汽车电子产品广泛应用于汽车电子、、显示显示、、储存储存、、消费消费

电子电子、、通信等领通信等领域域。。

泰凯英泰凯英：：申购代码申购代码::920020920020，，发行价发行价::77..55 元元//股股，，发行量发行量：：44254425 万万

股股，，申购限额申购限额：：199199..1212万股万股，，发行市盈率发行市盈率：：1111..0202倍倍。。公司是一家专注于公司是一家专注于

矿山矿山、、建筑及专用轮胎建筑及专用轮胎的设计的设计、、研发研发、、销售与服务的国家级专精特新销售与服务的国家级专精特新““小小

巨人巨人””企业企业。。 中中 财财

周二指数高开回落，盘中多次跳水，尾盘大幅走低，周一修复成果被悉数吞

没。特别是深成指和创业板指，在周一反弹后周二再度被下跌反包，短期调整态

势愈发明显。截至收盘，沪指跌0.62%，收报3865.23点；深证成指跌2.54%，

收报 12895.11 点；创业板指跌 3.99%，收报 2955.98 点。两市成交额达到

25762亿元，较周一放量2215亿元。个股方面，上涨股票数量超过1700只，近

50只股票涨停。 杨晓春

建投能源：预计前三季度净利润同

比增长231.75%；

宗申动力：预计前三季度净利润同

比增长70%~100%；

芯动联科：预计前三季度净利润同

比增长56.43%~91.19%；

纽威数控：公司数控机床等产品已

经在机器人领域相关客户实现应用；

节能国祯：股东安徽生态拟增持2%

公司股份；

上海机场：9 月浦东国际机场旅客

吞吐量同比增11.69%；

吉比特：前三季度归母净利润同比

预增57%到86%；

广大特材：公司实控人之一暨董事

长兼总经理徐卫明被实施留置措施；

江龙船艇：与福建省海洋与渔业执

法总队签订7299万元销售合同；

上能电气：向特定对象发行股票申

请获深交所审核通过；

宝鼎科技：收到全资子公司分红款

7800万元；

珂玛科技：超高纯碳化硅套件已小

批量出货。 第一财经

周二，银行、保险等大金融方向逆势

活跃，重庆银行、渝农商行、新华保险涨超

5%，中国人保、江苏银行、厦门银行、沪农

商行跟涨。从市场角度来看，随着高位题

材相继陷入调整，市场风险偏好显著提升

降低，银行、保险等具有避险属性的板块

获得市场的更多关注，预计在指数震荡调

整的过程中该方向仍将反复活跃。

超硬材料、培育钻石同样涨幅居前，

楚江新材、黄河旋风涨停，力量钻石、惠丰

钻石、四方达涨超10%。该题材一段在上

周五经历放量分歧后依旧能够获得资金

有效承接，并上演反包修复的戏码，后续

或仍具进一步冲高之可能。不过该题材

的板块容量有限，还是以市场整理过程中

的轮动支线看待，预计赚钱效应多只集中

在前排的核心标的之中。

白酒板块同样展开反弹，酒鬼酒、舍

得酒业涨超 6%，金徽酒、泸州老窖、伊力

特、古井贡酒等跟涨。白酒板块在此前

的行情中，始终偏于弱势，相较于高高在

上的科技以及资源类周期股位阶优势较

为明显，故在市场热点高低切的情况下，

获得资金修复反弹，其延续性仍有待进一

步观察。

个股层面，市场的亏钱效应显著提

升。两市炸板率超50%，前期热门方向全

线走低，其中半导体芯片概念领跌，闻泰

科技、通富微电跌停，华海清科、华虹公

司、芯原股份、长川科技跌超9%。另一方

面，AI 算力硬件股同样跌幅居前，思泉新

材、新易盛、中际旭创、深南电路、鹏鼎控股

等人气标的遭遇重挫。有色方向同样分化

调整，金力永磁、寒锐钴业、华友钴业、中

矿资源跌超7%。上述热门赛道对于后市

的强弱起到了重要的风向标意义，仍需尽

快止跌企稳，带动市场修复反弹。海雪峰

概念题材

半导体、有色等热门赛道全线退潮

公告速递

工信部等七部门近日联合印发《深

入推动服务型制造创新发展实施方案

（2025~2028年）》，其中提出的重点生产

性服务业包括科技服务业、工业设计、

软件和信息服务、生产性金融服务等。

从市场潜力来看，国产软件在众多领域

的国产化替代空间巨大。工业软件作

为制造业的核心支撑，实现国产化可以

有效提升我国制造业的自主可控能力

和全球竞争力。信创产业的崛起，也为

国产操作系统、数据库等基础软件带来

了前所未有的发展机遇。

西部证券指出，软件国产化替代的

紧迫性进一步凸显，重点关注国产操作

系统、工业软件、数据库、办公软件、企业

管理软件、安全软件等领域替代机遇。

从行情表现来看，国产软件概念股

今年以来股价平均上涨31.15%，华胜

天成、东土科技年内涨幅居前，分别累

计上涨170.85%和135.19%。

从资金面来看，10月以来超七成

概念股获得融资资金加仓，其中金山办

公、中科曙光、中科创达、用友网络等7

股的融资净买入额均超亿元。

金山办公的融资净买入额最多，10

月以来累计获得6.43亿元。 东 方

国产软件板块活跃
10月融资资金加仓 7只概念股均超亿元

市场观察

AA股高开回落股高开回落短线关注三大信号短线关注三大信号

从市场环境来看，近期面临的外部复

杂性显著增加。贸易摩擦担忧再度浮现，

尽管当前关税扰动仅源于特朗普个人发

言、尚无美国官方正式声明，但11月1日

这一可能的执行时间点仍如达摩克利斯

之剑悬于市场上方，直接压制增量资金入

场意愿。同时，美元指数近期整体走强一

度突破99点、美联储释放不急于快速降

息的偏鹰信号，叠加地缘政治风险升温，

共同导致全球风险偏好降温。

而A股自身的结构性矛盾进一步放

大了外部冲击的影响。估值极端分化

现象尤为突出，以科创 50 为例，其市盈

率一度超 196 倍，而红利指数仅为 7 倍

之多，这种悬殊的估值差距使得市场在

面临冲击时极易出现快速的高低切

换。融资盘敏感性增强，部分估值过高

的股票触发融资规则，导致资金从高位

科技板块流出，转向红利等滞涨板块。

同时，外资流入意愿边际转冷，社融增速

掉头下行，CPI同比再度负增长，资金面

与经济数据的双重压力，进一步加大了

市场调整压力。

当前市场最关心的问题是：此轮调整

何时结束？我们认为，判断调整结束时机

需重点关注三大关键信号：

一是海外市场稳定信号。近期美股

走低，全球资产风险偏好回落，包括英伟

达的不利影响对A股科技成长板块的映

射效应，海外何时止跌具有重要意义。

二是成交量变化。若后续成交量无

法有效放大，市场难以发起单边上涨行

情，大概率维持震荡反复态势。

三是贸易政策明朗化。11月 1日前

后关税政策的最终落地，将是消除市场不

确定性的重要时点。

从技术面上看，市场全天震荡调整，

三大指数集体下挫，其中创业板指较弱，

跌幅接近4%，以一根放量长阴有效跌破

30日均线。若后市无法快速修复，在中期

震荡走高的上涨结构遭到破坏的情况下，

预计整理时间或将进一步拉长。沪指来

看，虽然在金融股的支撑下走势相对顽

强，但最终依旧放量收跌，日KD指标再度

死叉向下，短线不排除进一步向下探低的

可能，对于后市而言，仍先以3780~3920点

这一区间震荡的结构看待为宜。应对上需

保持谨慎，耐心等待前期热门板块的风险

充分释放，市场出现止跌企稳信号时再行

择机介入或更为稳妥。

亚太药业日前公告称，控股股东拟

通过协议转让方式转让公司14.61%股

份，转让价格为8.26元/股，合计总金额为

9亿元。转让完成后，公司控股股东将变

更为星浩控股，实控人变更为邱中勋。

据估算，本次每股8.26元的转让价

格较9月26日停牌前5.67元的每股价

格，溢价程度达到45.68%。记者注意

到，亚太药业的扣非净利润从2019年到

2024年，已连续6年亏损。财报显示，

2019年至2024年，亚太药业扣非净利润

分别为-19.4亿元、-1.43亿元、-2.39亿

元、-1.17亿元、-6894.45万元、-2813.19

万元。值得一提的是，今年三季度以

来，亚太药业受益于创新药板块大涨，

公司股价由年内2.62元的低点一度涨至

每股8.14元的高点。截至停牌前，亚太

药业股价年内涨幅85.9%。

亚太药业公告，拟以5.11元/股的价

格向星浩控股发行股票募资不超过7亿

元，扣除相关发行费用后将全部用于新药

研发项目。发行完成后，星浩控股持有上

市公司股票比例将增至22.38%。中财

热股追踪

亚太药业连亏6年 却被新主溢价接盘


