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制造商和销售商之一制造商和销售商之一。。 中中 财财

北京时间10月10日深夜，美股三大指数集体跳水，截至收盘，道

指跌 1.9%，上周累计下跌 2.73%；纳指跌 3.56%，上周累计下跌

2.53%；标普500指数跌2.71%，上周累计下跌2.43%。纳指、标普

500指数创4月以来最大单日跌幅。从消息面来看，美国总统特朗普威

胁大幅提高关税，令投资者担心国际贸易紧张局势恶化。本轮关税冲

击是否会导致A股市场重复今年4月7日行情？包括方正证券、浙商证

券、银河证券、中金公司、招商证券等多家券商在内，快速推出研报，予

以点评解读。 杨晓春

明阳智能：拟投资142.1亿元在苏格

兰建设英国首个全产业链一体化风电

机组制造基地；

泰凌微：筹划在香港联合交易所有

限公司上市；

赛力斯：香港联交所审议公司发行

H股申请，但未获正式上市批准；

上纬新材：股票交易停牌核查完成

10月13日开市起复牌；

捷强装备：收购山东碳寻 51%股权

事项已完成交割；

科达利：拟不超 300 万港元设立香

港全资子公司；

快可电子：股东询价转让价格为

29.49元/股；

柏诚股份：终止筹划发行股份及支付

现金购买资产事项，10月13日开市起复牌；

*ST海华：实控人筹划控制权变更

事项，股票停牌；

东芯股份：股东拟询价转让3%公司

股份。

第一财经

【重磅新闻】CPI、PPI数据将公布

10月15日，国家统计局将公布9月

CPI、PPI 数据。浙商证券预计 9 月 CPI

同比增速持平，对应 9 月环比增速为

0.2%；工业品价格方面，预计9月PPI同

比增速为-2.4%，环比增速为-0.3%。

9月金融数据或将发布

除CPI、PPI外，9月新增贷款、M2、

社融等金融数据也或将在本周公布。

【行业要闻】广交会召开在即

第 138 届广交会将于 10 月 15 日至

11 月 4 日分三期在广州举办。本届广

交会展览面积达 155 万平方米。展位

总数7.46万个，参展企业超3.2万家，均

创历史新高，约 3600 家企业首次亮

相。截至 10 月 9 日，已有来自 217 个出

口市场的20.7万名采购商预登记，环比

增长 14.1%，其中，欧盟、美国、“一带一

路”共建国家采购商增长明显。

【解禁信息】本周40股面临解禁

本周将有 40 股解禁，招商港口本

周将有5.77亿股上市流通，主要为定向

增发机构配售股份，解禁市值达119.67

亿元。从解禁比例来看，美好医疗、安

达智能、可川科技、冠龙节能等 7 股的

解禁比例居前，均超50%。 海雪峰

概念题材

本周证券市场热点前瞻

公告速递

2025年前三季度有多少新股民入场

A 股？答案揭晓：前三季度 A 股新开户

2015万户。10月10日，上交所网站更新

投资者账户新开户状况表。数据显示，今

年9月A股新开户数约294万户，较去年

同期增长61%，环比增长11%，年内仅次

于3月份的A股新开户数307万户。

2025 年前三季度，A 股累计新开户

2015万户，较2024年同期的1346万户增

长50%。这一数据的更新也意味着，自去

年“924”行情启动以来，A股新开户数突

破3000万户大关。

具体来看，A 股新开户数在 6 月、7

月、8月、9月连续四个月持续回升，分别

为 165 万户、196 万户、265 万户、294 万

户。值得注意的是，9 月 A 股新开户的

293.72万户中，个人新开户292.63万户，

机构新开户1.09万户。这也是2025年以

来，机构新开户数首次突破1万户。

南开大学金融发展研究院院长田利

辉表示，A 股新开户数连续四个月回升

原因在于“赚钱效应+政策暖风”形成双

轮驱动。“6 月起科技主线清晰，叠加证

监会‘稳字当头’政策落地，市场从情绪

转向价值。”

据券商对客户结构数据分析，新一轮

开户群体呈现年轻化特征，90后及00后

客户占比在逐渐上升。 东 方

新股民“稳步入场”A股前三季度新开户2015万户

市场观察

关税再袭关税再袭 AA股是否会重复股是否会重复““44··77””行情行情？？
券商解读券商解读 市场大概率不会复刻市场大概率不会复刻44月冲击月冲击

诸多投资者将此次“特朗普宣称美国

拟对华征收100%关税”的事件，与“4月2

日宣布拟对全球征收10%关税”的事件进

行类比，这两起事件均导致全球权益市场

普遍下跌、原油等资产价格大幅受挫，因

此投资者普遍产生疑问，当前股市是否会

重演今年4月的情形？

万泰华瑞投资基金经理张弛撰文称，

“大概率不会”，本次受到的短期情绪冲击

影响将远小于4月。本次因环境差异带来

的情绪影响只能算是上行通道中的“扰

动”，远不及4月冲击；本次相比4月不仅

没有遭遇“流动性陷阱”，甚至还处于全球

金融条件宽松周期，短期情绪对其冲击影

响自然将远低于 4 月水平。今年 4 月至

今，市场仅演绎了“情绪冲击”，后续无论

权益市场或是大宗市场均再创新高。

中金公司海外与港股策略首席分析

师刘刚撰文指出，短期因情绪导致的波动

或许难以避免，但市场也会密切观望11月

前的谈判进展。如果投资者已调降部分

仓位，可以观望并选择更好时机以更低成

本再介入优质景气方向，中美信用周期或

再迎拐点。如果投资者没有降仓位，可能

也没必要在一开始最恐慌的时候操作，可

以待恐慌略微缓解反抽后适度根据需要

调整。

银河证券研报指出，A股或现小幅波

动，向上趋势不变，伴随市场风格切换。

短期不确定性的上升将降低市场对中国

资产的风险偏好，前期获利盘较大也使得

投资者将重新审视市场定价是否合理。

不过，仍然看好后续中国市场投资机会。

其一，中国产业链供应链韧性强，对于经

济基本面的实际影响有限；其二，中国逆

周期政策仍具有较大空间，增量储备政策

将根据形势变化及时推出；其三，二季度

以来，中国版“平准基金”已起到了良好的

稳市作用，未来如果股票市场波动较大，

稳市机制将再次发挥重要作用。

方正证券研报指出，本轮关税冲突短

期或对市场带来一定扰动，但中长期不改

A股继续走牛特征。市场的学习效应较

强，目前看本轮冲突大概率不及4月，而4

月冲突中A股短期波动，后续随着中美关

系好转+中长期资金积极托底市场，A股走

出独立行情。本轮重点仍关注后续中美谈

判进展，尤其是10月底APEC会议成果。

招商证券研报认为，短期关税风险上

升的背景下，权益类资产波动会被放大，

本次美股调整更加类似扰动因素，预计调

整10%至 20%，目前是调整初期，市场风

险偏好下降，黄金仍有配置价值；中期特

朗普大概率见好就收防止内部风险失控，

对权益类资产无需过度悲观。

尽管外部环境具有不确定性，但经历

过今年4月份的对等关税“实验”以后，我

们认为本次关税摩擦对于市场的影响可

能会相对可控，而真正影响中国资产走势

的不是外部环境的变化，而是我们自身经

济、政策的发展。只要我们坚持做正确的

事，供给端竞争力越来越强，需求端得到

政策进一步的提振，就没有什么可惧怕

的，中国资产的投资机会也会越来越多。

作为传统的“财报月”，在10月期间，

上市公司将密集发布三季报及预告，截至

发稿，共有46家A股上市公司发布2025

年三季报预告。其中，包括英联股份、广

东明珠、利民股份、北方稀土、兄弟科技、

永和股份、广大特材、东阳光、川金诺、金

力永磁、长川科技、震裕科技、有研新材、

国力电子、皖维高新、涛涛车业、黔源电力

在内的17只个股归母净利同比预增上限

超100%。包装印刷股英联股份以15.31

倍的业绩增速暂居目前“预增王”宝座。

除了当下持续走热的预告行情外，正

式的三季报披露工作也将于近日逐步展

开。根据上市公司预约披露时间表，深市

主板股金岭矿业、创业板股道氏技术将于

10月11日率先“交卷”，而在沪市中，则由

主板股小商品城、我乐家居以及科创板股

力合微于10月 15日开启季报披露。此

外，在北交所中，雅葆轩拔得头筹，将于

10月13日发布三季报。

作为业绩预期的信号指标，个股披露

财报的时间早晚常成为投资者关注焦

点，一般来说，业绩报越早披露往往意味

着该股业绩表现相对较好，而披露越晚则

常有“业绩雷”的风险。筛选此次三季报披

露时间前7%的个股（10月23日前披露），合

计共380只，分行业板块来看，美容护理、通

信、社会服务、建筑材料、石油石化板块中

披露时间前7%的个股比例均超10%。

中 财

季报行情渐至！46家个股先期“小考”
披露时间出炉 五大板块将“率先”交卷


