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周四，三大指数走势分化，盘中沪指维持震荡整理态势，创业板指与深成指

则盘中发力拉升走高，最终两大指数再度刷新年内新高。截至收盘，沪指跌

0.01%，收报3853.30点；深证成指涨0.67%，收报13445.90点；创业板指涨

1.58%，收报3235.76点。沪深两市成交额达到23711亿元，较周三放量443

亿元。个股方面，上涨股票数量不足1500只，逾50只股票涨停。 杨晓春

三大指数走势分化三大指数走势分化 资本市场风向转变资本市场风向转变

维康药业：黄甲软肝颗粒启动临床Ⅲ

期试验；

招商轮船：“明福”轮、“海韵”轮两艘

新船交付；

中国中铁：近期中标 11 个重大工程

中标价合计约502.15亿元；

润都股份：盐酸伐昔洛韦片通过仿制

药一致性评价；

中国通号：中标四个铁路市场重要项

目，总计约13.6亿元；

东尼电子：与宁德时代合作的主要产

品为柔性线路板，已持续规模化交付；

越秀资本：摩尔线程为越秀产业基金

管理基金的投资项目之一；

吉宏股份：前三季度净利同比预增

55%~65%；

东杰智能：与马来西亚建筑公司

PTTSG签署框架协议；

四方达：已具备批量制备大尺寸金刚

石衬底及薄膜相关生产能力；

新诺威：仑卡奈单抗注射液获批开展

药物临床试验；

我武生物：取得烟曲霉点刺液I 期临

床试验总结报告；

万和电气：未直接持有摩尔线程股

份，参股基金持有0.4664%股权；

方直科技：发布三款AI英语学习产品。
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龙虎榜 公告速递

机构周四买入14股
1.41亿元抢筹科思科技

热股追踪

上纬新材再获连板 成为今年首只“20倍股”

9月25日，人气热股上纬新材再获涨

停，截至收盘，其晋级20cm2连板，股价也

创历史新高。若以年内最大涨幅统计，

上纬新材在成为今年首只“10倍股”后再

创纪录，又成为了首只“20倍股”。

在经过近1个半月的横盘调整后，

上纬新材于近日再起涨势，在2个20cm

涨停板的助力下，其目前股价攀升至

132.10元，在整个A股中的股价排名也

成功进入前100位，位列第98名。从年

内表现上看，上纬新材目前仍居“年涨幅

王”宝座，同时，其年内最大涨幅已达

21.63倍，远超位居排在第二、三位的舒

泰神（10.30 倍）、*ST 宇顺（10.24 倍）。

东方

周四，AI 产业链全线爆发，算力硬件

方向展开反弹，其中铜高速连接概念股涨

幅居前，神宇股份涨超 10%，新亚电子涨

停，沃尔核材、胜蓝股份等涨幅居前。市

场角度来看，相较于其余细分，铜高速连

接在本轮算力硬件行情中，始终相对滞

涨，所以本质上周四铜连接的走强更偏向

于低位补涨，至于能否带动算力硬件走出

新一轮行情则仍有待进一步观察。

可控核聚变概念同样走强，哈焊华

通、上海电气、合锻智能涨停，中洲特材、

英杰电气、旭光电子等个股涨幅居前。开

源证券表示，全球聚变竞赛已拉开帷幕，

各国聚变公司融资活动频繁，美国科技巨

头谷歌、亚马逊、微软等踊跃入局核聚变

公司投资。参考当前国内裂变堆每年

10GW 级的核准建设节奏，若核聚变电站

顺利实现商业化，未来批量建设情景下年

投资额或将达数千亿元，可持续关注聚变

项目资本开支加速带来的上游装备、材料

等环节投资机会。

个股层面来看，市场热点围绕着科技

与新能源这两大方向所展开。相关核心

权重延续强势。储能方向，宁德时代续创

历史新高，并且在盘中 A+H 股总市值一

度超越贵州茅台。阳光电源继续走高，近

35 个交易日涨超 110%。AI 产业链方面，

浪潮信息早早涨停封板，成功带动了部分

资金回流算力硬件方向。

而另一方面，短线题材炒作持续降

温，周四连板晋级率仅三成，泰慕士、杭电

股份2连跌停，大众公用、大龙地产、福龙

马等小盘人气标的跌停。不难发现，目前

市场主流风格依旧是产业逻辑驱动下的

核心标的趋势抱团炒作。故应对上，仍应

持续聚焦上述热门方向，并在短线震荡过

程中留意相应的低吸机会。 海雪峰

全天，市场最大的看点之一便是宁

德时代盘中总市值攀升至1.82万亿元，

首次超越贵州茅台 1.80 万亿元的市值

规模，迎来历史性时刻。这两家行业龙

头的市值更迭，实则是资本市场对产业

风向转变的明确回应。今年以来，二者

股价走势分化显著。宁德时代年内涨

幅 达 53.86% ，仅 9 月 以 来 便 上 涨 约

30% ；而 贵 州 茅 台 9 月 以 来 跌 幅 约

2.7%，年内累计微跌 3.7%。资金流向

的变化更具说服力，正如业内分析指

出，投资者对科技创新的关注度持续升

温，资金正从传统消费领域向科技板块

迁移。这种转变已渗透至市场深层结

构，目前A股科技板块市值占比已超过

四分之一，显著高于银行、非银金融与

房地产三大行业的合计占比。

市值排名的交替，本质上是经济新

旧动能切换的缩影。如今A股市值前50

名公司中，科技企业数量已从“十三五”

末的18家增至24家，电子行业总市值更

是历史性超越银行业，成为市场新的权

重支柱。过去一年间，A股多次出现日

成交额超3万亿元的活跃行情，总市值

首次突破100万亿元，其中机械设备、电

子、电力设备等科技相关行业贡献了超

千只翻倍股。不过这种变革并非简单

的“替代”，正如多位分析所强调，贵州

茅台作为中国消费品牌的代表仍有稳定

发展空间，市场正从单一主线向多元支

撑演进。

包括宁德时代在内，科技板块的强

势并非单点突破，而是全产业链的共振

上行。对投资者来说，市场生态的变化

要求投资策略作出适应性调整。

技术面上看，三大指数涨跌不一，其

中创业板延续强势再度涨超1.5%，对于

创指而言，短线只需关注5日线即可，在

被有效跌破以前，或仍存进一步上行之

动能。而沪指近期则相对偏弱，目前依

旧未能摆脱区间震荡结构。展望后市

3900点附近或仍面临着一定的压力考

验，届时是否存在足够的增量资金仍是

关键。而从盘面的维度来看，当前市场

赚钱效应分化依旧明显，其中 AI 产业

链、半导体与新能源等核心标的维持强

者恒强的走势，而其余方向则始终偏

弱。应对上仍应聚焦于热门板块之中，

并在短线轮动的过程中去较好地把握结

构性机会。

概念题材

AI产业链集体走强 可控核聚变概念异军突起

9 月 24 日，国家新闻出版署公布

2025 年 9 月份游戏审批信息，共计 145

款国产网络游戏获批。其中，93款为移

动游戏、42款为移动-休闲益智类游戏、

7款移动兼客户端游戏、2款客户端游戏

以及1款移动兼网页游戏。

截至9月，2025年内国家新闻出版署

累计发放游戏版号（包括国产和进口网络

游戏）已达到1275 个，保持

每月一次的发放频率，发放

版号数量维持高位。此前，

江海证券研报指出，游戏版

号的常态化发放体现监管

政策对于游戏产业发展的

支持力度在持续加大。

梳理 9 月（截至 9 月 24

日）融资净买入额居前的游

戏股，其中，融资净买入额

超1亿元的个股有3只，分别为昆仑万

维、三七互娱、巨人网络，对应金额依次

为7.6亿元、5.44亿元、1.53亿元。

从上半年净利润规模看，ST华通、

三七互娱、恺英网络、巨人网络、吉比特

排名居前，净利润依次为26.56亿元、14

亿元、9.5亿元、7.77亿元、6.45亿元。

中财

9月获批游戏版号出炉
3只游戏股获融资客大幅净买入

9月25日龙虎榜中，14只股票呈现

机构净买入。机构净买入前三的股票

分别是科思科技、浪潮信息、力星股份，

净买入金额分别是1.41亿元、1.3亿元、

1.13亿元。 第一财经


