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A股主要指数周一集体上涨，截至收盘，沪指涨0.22%，收报3828.58点；

深证成指涨0.67%，收报13157.97点；创业板指涨0.55%，收报3107.89

点；科创50指数涨3.38%，收报1408.64点。沪深两市成交额21215亿元，

较上周五缩量2023亿元。个股方面，上涨股票数量接近2200只，逾70只股

票涨停。 杨晓春

龙虎榜

机构周一买入17股
15.08亿元抢筹开普云

贵研铂业：拟定增募资不超 12.91 亿

元，用于产业转型升级等项目；

积成电子：预中标约 8183.6 万元国家

电网采购项目 ；

广立微：询价转让价格为65元/股，较

收盘价折价28%；

鼎阳科技：股东拟合计询价转让2%公

司股份；

合锻智能：参与了 BEST 核心部件真

空室研制；

华资实业：全资子公司乳泉奶业拟

3850万元出售资产；

三星医疗：预中标合计约1.93 亿元国

家电网采购项目；

友讯达：预中标约1.07 亿元国家电网

采购项目；

博实股份：签订 9699.27 万元产品包

装运营服务合同；

金冠电气：中标 2840.29 万元国家电

网采购项目。 第一财经

公告速递

概念题材

芯片、消费电子全线爆发！

周一，消费电子板块涨幅居前，立讯精

密、国光电器、盈趣科技涨停，显盈科技、领

益智造、蓝思科技、歌尔股份、工业富联等

个股涨幅居前。周一资金加速流入该方

向，预计后续或存反复活跃之空间，仍可在

相关产业链中寻找补涨机会。

半导体芯片震荡走强，德明利2连板，

中科蓝讯20cm涨停，芯原股份、海光信息、

江波龙、东芯股份涨幅居前。在政策强力支

持、市场需求巨大、技术逐步突破等多因素

催化下，到2025年或2027年，我国半导体产

业的整体国产化率有望提升至 25%~30%。

算力芯片的全产业链国产化仍将延续，后

续可重点关注设计、制造到封测测试以及

上游的设备材料等细分中的投资机会。

个股层面来看，受开盘阶段立讯精密

早早封板的带动，周一科技容量权重再度

集体走强，中芯国际、海光信息、工业富联、

长盈精密、芯原股份均创下历史新高。而

上述科技权重的震荡拉升，对于市场整体

的情绪也具有较强的带动作用，截至收盘

周一市场有逾百股涨停或涨超10%。整体

而言，目前科技股依旧目前市场的主导风

格，只要相关核心标的能够维持强势的话，

有利于市场整体反弹的延续。反之，一旦

再度出现转弱信号的话，后市仍先以区间

震荡结构看待。

高位人气股方向延续分化态势，其中

首开股份、山子高科双双反包涨停，分别录

得 14 天 12 板与 7 天 6 板。而上周五实现 5

连板的泰慕士则上演天地板行情，而连板

股永兴光学、兴业科技、公元股份同样再度

大跌。整体而言，随着短线情绪的回暖，连

板炒作的反馈也逐步转好，重点留意热门

题材方向人气股博弈机会。

海雪峰

科创科创5050异军突起涨超异军突起涨超33%%

AA股牛市休整将延续股牛市休整将延续！！

周一沪深两市小幅高开后便进

入震荡模式，全天围绕前一交易日收

盘价反复拉锯。盘中科技股虽呈现

分化态势，但仍保持着一定活力，不

过多数板块承接力度明显不足，难以

形成有效上涨合力。从成交数据来

看，两市全天成交额小幅突破 2 万亿

元，延续了萎缩态势，市场短期情绪

回落迹象显著。

展望后续行情，随着国庆长假临

近，短线激进资金为规避假期不确定

性风险、实现资金回笼，倾向于选择

“落袋为安”，这一因素或推动修整态

势延续至节前。具体而言，除了节前

资金避险离场的影响，上周市场冲击

3900 点未果后，已缺乏持续上攻的动

力，目前仍处于小级别休整波段中。

短期市场性价比指标从高位回落，指

数进一步突破的结构主线尚不清晰，

资金在行业选择上的分歧导致板块轮

动节奏加快，市场由此回归至充满结

构性机会的震荡阶段，进入等待新主

线与新催化因素出现的周期。值得注

意的是，市场并未出现惯性下跌，这表

明资金对中长期趋势仍有信心，当前

的休整更像是长跑中的中途调整，是

市场健康运行的必然过程。

周一市场震荡反弹，三大指数均

小幅上涨，科创50涨超3%。指数在经

历连续两日震荡整理后，短线卖盘缩

手已较为明显，预计后市存在一定的

向上修复之预期。不过需注意的是，

由于目前成交额持续萎缩，或意味着

目前市场的做多氛围尚未完全恢复，

另一方面，盘面中呈现出结构性分化

的特性，赚钱效应多集中在科技股方

向。因此，后市想要真正意义上重新

转强的话，除了在短线反弹的过程中，

量能跟进放大以外，科技股能否进一

步打开市场高度重塑市场的做多信心

同样关键。应对上还是围绕着科技热

门方向中寻找轮动性的机会。

行情回顾

始于2024年9月24日的这轮牛市

行情，已经持续约一年时间，A股市场

的表现令人振奋。数据显示，截至

2025年9月22日收盘，A股主要指数自

“9·24”行情以来均大幅上涨，其中上证

指数累计上涨约39%，创业板指数累计

大涨约102%。全市场超过3000只个股

涨幅超过50%，其中 1400余只涨幅超

过100%。A股最新总市值达104万亿

元，近一年来增长大约36万亿元。

回顾2024年 9月 24日，国新办举

行关于金融支持经济高质量发展的

新闻发布会，央行、金融监管总局、证

监会联合宣布了一系列重磅金融政

策，以全方位促进经济稳健增长。这

些政策不仅涵盖了总量层面的宽松

措施，还针对房地产、资本市场、科创

投资及小微企业等特定领域提供了精

准支持。

两天后，中央政治局会议定调：要

努力提振资本市场，大力引导中长期

资金入市，打通社保、保险、理财等资

金入市堵点。要支持上市公司并购重

组，稳步推进公募基金改革，研究出台

保护中小投资者的政策措施。

自此，在政策暖风悉心呵护下，随

着稳增长政策信号明确加码且逐步巩

固，投资者信心大幅提升，A股市场迎

来显著估值修复。尽管在过去一年

间，市场也曾因短期涨幅过大、关税摩

擦等原因，几度出现较大调整，但总体

上走出了一波罕见的慢牛行情。

从个股层面来看亦普遍上涨。数

据显示，自去年“9·24”行情以来，全市

场有多达 5200 只个股上涨，仅 229 只

个股下跌。其中，3089只个股上涨幅

度超过 50%，2272 只个股上涨超过

70%，1489只个股涨幅达到100%及以

上，424只个股涨幅超200%，159只个

股涨幅超过 300%，83 只个股涨幅超

400%，35只个股涨幅超500%。

据《中国基金报》

A股“9·24”行情一周年

市值增长36万亿元逾1400只个股涨超100％

市场观察

多家公司同日披露收到监管“罚单”说明了什么

日前，上海复旦复华科技股份有限公

司等7家公司披露收到监管部门有关调查

处罚的情况，其中 1 家被立案调查，5 家收

到行政处罚事先告知书，1 家收到行政处

罚决定书。9 月份以来，已有 20 家公司收

到监管“罚单”（包含行政处罚事先告知书

和决定书），这些“罚单”指向财务造假、资

金占用、信披违法等违法违规行为，且不仅

涉及上市公司，还包括退市公司。这再次

给上市公司敲响了规范发展的“警钟”。

在笔者看来，监管“长牙带刺”、有棱有

角，将对财务造假、资金占用、信披违法等

违法违规行为保持高压态势。

监管部门以雷霆手段惩处、清除“劣

币”，目的是呵护和培育“良币”，塑造“优胜

劣汰”的市场生态。当财务造假、欺诈发行

的公司被重罚甚至清理出市场后，其所占

据的资本等资源将会释放出来，重新流向

那些治理规范、专注创新的优质上市公

司。同时，这也将引导投资者关注点从“讲

故事”“炒概念”转向基于基本面的价值投

资，重塑市场估值体系，使资本市场真正成

为国民经济高质量发展的“晴雨表”。

总而言之，密集出现的罚单向市场各

方传递出一个清晰的信号，监管部门正以

坚定的决心和强有力的手段，塑造一个更

加规范、透明、健康、有活力的资本市场，增

强投资者对资本市场的信心，更好发挥资

本市场服务实体经济的功能。

据《证券时报》


