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奥美森奥美森

上周，A股市场表现分化，上证指数累计下跌1.30%，收报3820.09点；

深证成指累计上涨，收报13070.86点；创业板指累计上涨2.34%，收报

3091.00点。上周五A股市场成交额为2.35万亿元，较前一个交易日减少

8172亿元。自8月13日以来，A股市场成交额已连续28个交易日超2万亿

元。分析人士认为，市场调整是获利盘流出的正常板块轮动，A股大概率将延

续震荡上行的走势，市场量能变化是行情的重要观测信号。 杨晓春

公告速递

龙大美食：放弃收购五仓农牧股权；

胜宏科技：公布定增结果，兴证全球

基金获配7.7亿元；

锋龙股份：实控人及其一致行动人

拟合计减持不超3%公司股份；

天普股份：股价连续 13 个交易日涨

停，已累积巨大交易风险；

津投城开：拟将重大资产重组方案

调整为“重大资产出售方案”；

沪电股份：拟筹划发行 H 股股份并

在香港联交所主板挂牌上市；

龙迅股份：筹划境外发行股份（H

股）并在香港联交所上市；

华夏幸福：《债务重组计划》中金融

债务累计债务重组金额约1926.69亿元；

ST新动力：因涉嫌信披违规被证监

会立案；

远望谷：深圳证监局对公司控股股

东采取出具警示函监管措施；

国晟科技：收到北京证监局行政监

管措施决定书；

西部材料：控股子公司菲尔特拟筹

划重大资产重组事项，股票停牌；

品茗科技：预计无法在 9 月 22 日复

牌，股票继续停牌；

宝利国际：拟投资半导体测试设备

企业宏泰科技。

第一财经

行情预测

本周证券市场热点前瞻
【重磅新闻】9月LPR报价公布

9月22日，1年期和5年期以上贷款市

场报价利率(LPR)将公布最新值。8 月 20

日，中国人民银行授权全国银行间同业拆

借中心公布 1 年期 LPR 为 3.0%，5 年期以

上LPR为3.5%，两个期限品种均与上月持

平，连续三个月未作调整。

【行业要闻】成品油再迎调价窗口

根据“十个工作日”原则，本轮成品油

调价窗口为 9 月 23 日 24 时。9 月 9 日 24

时，因未达条件，国内汽柴油零售价调价搁

浅。业内人士分析认为，乌克兰加大对俄

罗斯能源基础设施的打击，地缘局势或继

续提供潜在支撑。百川盈孚预计短期内国

际原油期货价格仍以震荡偏弱为主。

多个会议召开在即

中国电工技术学会定于 2025 年 9 月

23日至25日在浙江省杭州市召开“2025中

国电力企业数智化大会暨数智赋能电力行

业高质量发展论坛”。

此外，9月24日至9月26日，2025年云

栖大会将在杭州云栖小镇举行，今年大会

主题为“云智一体·碳硅共生”，将从基础设

施、大模型到Agent和具身智能，全景呈现

AI的技术演进与产业落地。

2025中国生物制造科技创新论坛将于

9 月 25 日至 26 日在湖南常德举办。2025

无人机创新应用大会将于 9 月 26 日至 27

日在湖南株洲首次举办。

【解禁信息】近620亿元市值限售股上市

数据显示，本周限售股上市数量共计

28.79 亿股，以上周五收盘价计算，解禁市

值为614.3亿元，较上周量增价减。从个股

来看，解禁市值较大的公司有合合信息、无

线传媒、信科移动、哈焊华通等。 海雪峰

成交额连续成交额连续2828个交易日超个交易日超22万亿元万亿元

AA股大概率延续震荡上行走势股大概率延续震荡上行走势

上周五市场呈现出2个显著变化：

1.高位股跳水，人形机器人板块遭遇

跌停潮，部分此前连续大涨的低价股也

未能幸免，同样迎来跌停。这反映出前

期热门板块在市场调整时，资金获利了

结的意愿强烈。此类板块在前期上涨过

程中积累了较大涨幅，一旦市场情绪转

向，资金迅速撤离，导致股价大幅下跌；

2.银行股在半年线附近止跌回升，

煤炭板块也有所表现，资金开始转向红

利板块。从银行股来看，在当前经济环

境下，银行作为经济的重要支柱，业绩相

对稳定。尽管面临着诸如净息差收窄等

挑战，但大型国有银行凭借其强大的资

本实力和广泛的业务网络，业绩增长长

期稳定且波动率极低。而煤炭板块作为

传统的红利板块，也吸引了资金的关注。

虽然市场出现新变化，从宏观环境

看，市场整体向好的核心支撑逻辑未变。

1.流动性层面，美联储降息带来海

外流动性宽松，国内货币宽松趋势延

续，央行通过降准、降息等工具维持流

动性合理充裕；

2.基本面层面，国内经济结构调整

与稳增长政策落地见效，企业盈利持续

修复，消费回暖、制造业投资稳定增长，

部分周期性行业营收与利润显著回升。

3.短期市场虽因前期利好兑现、资金

获利了结及政策传导需要时间而呈现震

荡，但这并非趋势逆转，而是“慢牛格局”

中的阶段性节奏调整，剧震后的板块分

化、资金迁移与成交萎缩，都表明市场在

寻找新平衡，为后续行情蓄能 。

因此，基于当前市场特征，对于投资

者来说，仍是中期战略布局以及短期留

意市场节奏的总体策略：

从短线维度而言，在连续的调整后，

或存在一定的修复预期，届时资金回流

的强度尤为关键。若连5日线都无法有

效站上的话，偏弱整理的格局或将延续，

届时不排除进一步向下探低之可能。

总之，在慢牛格局中，市场不会一路

高歌猛进，而是呈现“进二退一”的节奏

特征。当前市场的震荡，正是为那些有

准备的投资者提供了优化持仓、布局未

来的良机。

热股追踪

新型石墨烯问世 融资客加仓3只低估值股

石墨烯作为一种新型功能材料，具有

广阔的应用前景。据《科技日报》消息，澳

大利亚莫纳什大学科学家开发出一种高

度弯曲的新型石墨烯结构，兼具高功率和

高能量密度，可用于制造性能优异的超级

电容器。这一突破为电气化交通、电网稳

定及下一代消费电子产品奠定了基础。

中商产业研究院发布的相关报告显示，

2024年中国石墨烯市场规模达到约411亿

元。多家权威市场分析机构预测，2023年

至2028年，整个石墨烯产业规模的年均复

合增长率将达到30%至45%。

A股市场上涉及石墨烯业务的概念股

超过 70 只。概念股合计 A 股市值接近

9800亿元。今年以来，3只概念股涨幅翻

倍，分别是晶华新材、永安药业、斯迪克。

晶华新材年内累计上涨264.85%，排

在第一位。该公司曾在投资者互动平台

表示，公司积极布局石墨烯业务，产品已

广泛应用于3C电子类产品的热管理模块，

公司现拥有多重技术积累及成熟的客户

渠道及资源。

从估值水平来看，截至 9 月 19 日收

盘，滚动市盈率（PE）低于40倍的石墨烯

概念股有17只。新疆众和、正泰电器、柳

工滚动市盈率低于15倍。上述这17只市

盈率较低的概念股中，9月以来融资净买

入额超1亿元的有3只，分别是中科电气、

格林美、正泰电器。 东方

4家A股公司因财务造假将被ST

9月19日晚间，复旦复华、思科瑞、绝

味食品和创意信息4家上市公司发布公告

称，因财务造假，公司股票将被实施其他

风险警示，将于9月22日停牌一天。

年内已有99家上市公司实施定增

合计募资超7500亿元

今年以来，定增市场持续升温。据统

计，截至9月19日，年内已有99家上市公

司 实 施 定 增 ，实 际 募 资 总 额 合 计 达

7572.34亿元，同比增长534.49%。

11家上市公司股票获回购

武汉天源回购金额最高

数据显示，9月19日，11家上市公司

回购股票，其中武汉天源回购金额最高达

1.28亿元，回购数量926万股。
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