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市场观察

国产光刻机产业有望加速崛起

9 月 17 日，光刻机概念板块领涨市

场，波长光电20cm涨停，永新光学、福晶

科技、科森科技纷纷涨停。

爱建证券表示，国产光刻机产业链在

政策支持与国家大基金的持续投入下，已

取得进展。2024年全球光刻设备市场规

模达295.7亿美元，预计到2029年将增长

至378.1亿美元，年复合增长率5%。

山西证券指出，2026年底，中国12英

寸晶圆厂的总月产能有望从 2023 年的

217 万片（规划产能）增长到超过 414 万

片。人工智能发展大幅提升国内先进制程

产能需求。芯片生产线建设中，光刻机购置

成本最高，达到设备总投资的21%~23%。

美国持续加大对华半导体设备出口管制，

国产光刻机产业有望加速崛起。

东吴证券认为，近年来，中芯国际等

中国大陆晶圆厂加速技术突破与产能扩

张，资本开支持续加大，自主可控空间有

望进一步打开。晶圆代工行业与半导体

行业的景气程度紧密相关，有望受益本轮

AI资本开支增加带来的新周期。 中财

A股三大指数周三集体上涨，截至收盘，沪指涨0.37%，收报3876.34点；

深证成指涨1.16%，收报13215.46点；创业板指涨1.95%，收报3147.35

点。沪深两市成交额达到23767亿元，较周二小幅放量353亿元。个股方面，

上涨股票数量超过2500只，80只股票涨停。 杨晓春
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品茗科技：筹划重大事项，股票停牌;

益佰制药：目前已恢复小儿止咳糖浆

的生产、销售；

山东矿机：拟投资设立控股子公司；

中国平安：2025年度长期服务计划完

成股票购买；

平治信息：预中标约 1.7 亿元人工智

能算力技术服务项目；

道氏技术：参股公司芯培森的 APU

芯片已实现销售；

恒瑞医药：HRS-5635注射液被纳入

拟突破性治疗品种公示名单；

迈威生物：与Kalexo签署独家许可协

议，公司将获得最高 10 亿美元预付款和

里程碑付款；

长华集团：收到国内车企定点开发通知

书，预计生命周期总销售金额约2.8亿元；

新华保险：前8月原保险保费收入为

1580.86亿元，同比增长21%；

华培动力：拟 1000 万元至 2000 万元

回购股份；

奥海科技：全系产品支持 PD3.1/3.2

快充协议和 AVS 协议，适配 iPhone17 系

列；

孚能科技：公司已完成向某头部人形

机器客户送样硫化物全固态电池；

英力股份：目前正在与某上市公司

评估洽谈人形机器人镁铝合金结构件

项目。
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证券要闻

8月证券交易印花税同比增长226%

9月17日，财政部发布2025年1~8月

财政收支情况显示，印花税收入2844亿

元，同比增长27.4%。其中，证券交易印

花税收入1187亿元，同比增长81.7%。

2025年 1~7月证券交易印花税收入

为936亿元，同比增长62.5%。这意味着

今年8月证券交易印花税为251亿元，相

较于7月的151亿元环比增长66.23%。

此外，2024年8月证券交易印花税为

77亿元，同比来看，今年8月证券交易印

花税增长225.97%。

中国证券报

概念题材

芯片产业链反复活跃 中芯国际再创新高

周三，市场情绪持续回暖，机器人板

块延续强势，再度掀起涨停潮，景兴纸业、

长龄液压等十余股涨停，卧龙电驱、三花

智控等多股创历史新高。开源证券认为，

Optimus 人形机器人量产预期提速，2025

年四季度国内宇树科技、智元等头部机器

人明星企业加速资本化，头部科技大厂纷

纷入局具身智能。同时，今年以来多地将

人形机器人纳入重点发展领域。2026 年

国产机器人出货量有望迎来爆发性增长。

芯片产业链全天持续走高，波长光

电、永新光学、利扬芯片等股快速涨停。

中芯国际涨近 7%于盘中创下历史新高，

其中设备、材料等核心标的同样获得延伸

炒作。但根据以往经验来看，半导体板块

想要走出延续，往往需要持续的增量资金

驰援。那么在周三全线爆发后，是否存在

足够的买盘承接，仍是后续关注的重点。

周三个股虽然涨跌互现，但市场整体

还是维持较佳的赚钱效应。特别是各大

热点的容量权重再度集体走强，如宁德时

代、中芯国际、三花智控、长盈精密、指南

针等个股均创下历史新高。上述人气标

的对于短线情绪具有较强的带动作用，若

能持续向上开拓板块高度的话，有利于吸

引更多的增量入场博弈。应对上，重点留

意各大热门板块的核心标的震荡分歧过

程中的回调低吸机会。

短线炒作方向，虽然连板晋级率较周

二有所下滑，但依旧维持在 4 成左右的水

平板，其中上海建工、山子高科、首开股

份、香江控股均晋级 4 连板。而首开股份

更是录得11天10板。随着低价股的资金

正反馈得以延续，仍可围绕着一些热门板

块寻找低位补涨机会。

海雪峰

值得重点关注的是，在A股保持强势

的同时，此前表现相对落后的港股近期也

迎来了明显的发力迹象。在经历一段时

间的小碎步上行之后，随着美联储周三降

息预期的不断升温，周三港股更是迎来了

加速上涨行情。今年以来，港股在全球主

要资本市场中表现较为落后，不过目前这

种局面正在发生改变，港股呈现出追赶A

股的趋势。随着美联储降息即将落地，海

外流动性有望回流，这为中国资产带来了

新的机遇，中国资产有望再次迎来爆发。

从市场资金流向来看，南向资金年

内持续净流入港股市场，为港股提供了

强大的资金支撑。此外，随着美联储降

息预期的增强，全球资金正在重新配置

资产，港股的低估值优势吸引了众多国

际资本的目光，国际资本加速回流港

股。内外资的合力推动，成为港股近期

上涨的重要动力。

对于投资者而言，在当前市场环境

下，需密切关注两大核心变量：一是美联

储降息的具体进展，二是国内政策的后续

反应。短期内，受益于流动性宽松、风险

偏好提升的成长板块或具备更高弹性，投

资者可重点关注生物科技、科技硬件等成

长板块的投资机会；同时，受益于香港降

息的本地分红板块，凭借稳定的现金流与

较高的股息率，同样值得重点布局。此

外，随着中国经济持续复苏及政策不断发

力，与国内经济复苏高度相关的板块，如

消费、基建等，也有望在港股市场中迎来

阶段性投资机遇。

短线来看，在 5 日线被有效跌破以

前，市场仍具进一步冲高之动能。此

外，量能大小同样也是后市强弱的关

键，虽然近几日两市成交额有所回升，

但不足2.4万亿元水平，仍无法支撑起指

数的连续上行。所以后续若想开启新一

轮指数行情的话，成交额仍需进一步放

大。从盘面维度而言，市场维持热点良

性轮动格局，机器人、半导体、AI 算力、

电池等方向均于盘中反复活跃，后市哪

些方向能够进一步脱颖而出，成为领涨

新核心，同样值得关注。

9月以来机构调研逾1100家上市公司
数据显示，截至9月17日，9月以来，

逾1100家A股上市公司接待机构调研，环

比大幅增长。从股价表现看，截至9月17

日收盘，前述9月以来被机构调研的A股

上市公司中，有610家同时期实现正收益，

占比超过50%，豪恩汽电、杰华特、浙江荣

泰、骏鼎达、奥精医疗、多氟多等183家公

司9月以来均实现两位数涨幅，不少个股

股价创出阶段新高或历史新高。

从9月以来被机构调研的上市公司行

业分布情况看，机械设备行业超越电子行

业成为机构最关注的方向，前者有153家

公司接待机构调研，后者有121家公司接

待机构调研。基础化工行业机构调研热

情同样高涨，共有103家公司接待机构调

研，数量在各行业中位居第三。 东方

数据显示，9月17日龙虎榜中，12只

股票呈现机构净买入。机构净买入前三

的股票分别是豪恩汽电、蔚蓝锂芯、峰岹

科技，净买入金额分别是9598万元、9217

万元、7130万元。 第一财经


