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当前市场已迈入三季度的最后一个交易

月，各方因素短期将影响到市场的情绪，特别

是美联储9月份的降息预期是否能够顺利落

地，将影响到整个金融市场的情绪，无论是欧

美市场还是亚太市场。

从近期来看，市场上冲的动能有所减弱，

在于市场情绪和资金出现一定的分歧和分

行，股指上行面临短期的阻力，高位股的回

落在一定程度上影响到短期的市场情绪。

近期股指面临前期的技术性高点压制，上行

的压力有所增加，但从整个市场的表现来

看，市场短期的赚钱效应依然存在，市场情

绪仍维持较高的热度，只不过，短期板块和

个股的分化有所加剧，这将在短时间内影响

整个市场的节奏。从短时间周期来看，市场

或维持高位进行窄幅的震荡修正，而从长周

期来看，周线、月线级别 K 线走势仍保持着

多头排列，股指在技术形态上仍保持着上行

趋势，因此，投资者不必畏惧于短期的市场

调整，短暂的技术性回踩，有助于市场中期

继续向上突破。

在当前市场环境下，投资者可做出多手

准备：一方面要留意指数可能的继续拉升，另

一方面要注意风格可能的切换；此外，如果指

数阶段回落，适当的防御也是必不可少的。

因此，在市场中期向好逻辑未变以及牛

市格局依旧之下，随着时间进入到九月份，短

期可能需要多方准备，可围绕“进攻+防御+

政策红利”三大维度，依次构建投资组合，实

现风险与收益的平衡。

短期来看，市场周二震荡走低，三大指

数全线收跌，全市场超4000家个股下跌。不

过较好的是，沪指与创业板指尚未跌破5日

线，此外虽然最终呈现量大收跌态势，但相

较于此前两市成交额达 3.14 万亿的极值水

平仍有一定差距，故截至目前，市场并没有

出现明显的价量失控的信号，仍属于涨多修

正范畴之中。后市来看，虽然短线或将延续

震荡调整格局，但中期向上的趋势并不会轻

易改变，也无需因一日之下跌而过于悲观。

耐心等待短期风险充分释放，市场重新出现转

强信号后，择机低吸或具较高之胜率。另外值

得注意的是，算力硬件方向因资金抱团松动而

集体大跌，相关核心标的的后市反馈同样关

键，若能再度获得资金的回流承接，无疑有利

于市场热度整体的回暖。相反一旦亏钱效应

无法及时修复的话，不排除恐慌情绪进一步

蔓延的可能。

AA股三大指数回调股三大指数回调 银行股逆市走强银行股逆市走强

A股三大指数周二集体回调，截至收盘，沪指跌0.45%，收报3858.13点；深证成指

跌2.14%，收报12553.84点；创业板指跌2.85%，收报2872.22点。沪深两市成交额

达到28750亿元，较周一放量1250亿元。

行业板块多数收跌，银行、珠宝首饰板块涨幅居前，通信设备、半导体、电源设备、电

子元件、电子化学品、消费电子、互联网服务板块跌幅居前。个股方面，上涨股票数量超

过1200只，逾50只股票涨停。 杨晓春

金杯汽车：拟出资2.4亿元参设

产业投资基金；

立新能源：类 REITs 项目完成

发行，总规模12.26亿元；

人福医药：子公司两款药品获

药品注册证书；

林洋能源：预中标约 2.44 亿元

南方电网招标项目；

海兴电力：预中标约 2.14 亿元

南方电网招标项目；

宇树科技：预计四季度提交

IPO申请；

派瑞股份：与西电所签订战略

合作协议；

九强生物：胃泌素17测定试剂

盒获医疗器械注册证书；

豪森智能：目前在固态电池设

备方面暂无订单；

禾川科技：子公司禾川机器人

少数股东拟转让股权；

戴维医疗：电动手术台申报医

疗器械注册获受理；

帝奥微：已在近日推出 eUSB

repeater产品；

三星医疗：预中标约 2.74 亿元

南方电网招标项目；

盛达资源：控股子公司鸿林矿

业收到试生产批复；

宁波建工：子公司中标 7.29 亿

元施工项目；

华仁药业：盐酸异丙肾上腺素

原料药获批上市；

东睦股份：发行股份及支付现金

购买资产相关申请获上交所受理；

炬华科技：预中标约 1.66 亿元

南方电网项目；

东方铁塔：中标约 1.37 亿元国

家电网采购项目。 第一财经

概念题材

周二，银行板块全天逆势活跃，渝

农商行、沪农商行、齐鲁银行、招商银

行涨超3%，中信银行、青岛银行、工商

银行、光大银行等跟涨。从市场的角

度来看，由于此前市场风险偏好的显

著提升，纯粹股息逻辑持续弱化，因此

相较于指数，银行股近期的表现相对

一般，但在高位题材集体回落的背景

下，银行板块的支撑维稳的作用再度

体现，后续银行股大概率仍将扮演行

情“压舱石”的角色。

黄金股延续强势，白银有色、西部

黄金、中国瑞林涨停，曼卡龙、盛达资

源、豫光金铅涨幅居前。需注意的是，

黄金板块内部个股的分化同样明显，

并且更偏向于短线题材炒作，重点留

意前排核心标的为主。

机器人概念午后逆势拉升，浙江

荣泰、拓普集团、巨轮智能、泰尔股份

等涨停，上纬新材、震裕科技、斯菱股

份、汉威科技涨超 10%。市场普遍认

为，随着人形机器人产业化进程的实

质性推进，具备核心技术的零部件供

应商将率先受益。市场角度而言，机

器人午后的走强或同样可视为资金的

高低切尝试。机器人概念股在经历了此

前的连续的震荡整理后，获得了部分从

高位的算力硬件方向获利了结的资金。

后续能否接棒AI算力，成为科技股新

的领涨方向仍是后市关注的重点。

个股层面来看，市场亏钱效应显

著增加，近 80 股跌超 9%，连板股晋级

率再次降至三成以下，其中德创环保

与建业股份均于盘中上演“天地板”。

而作为市场核心主线算力硬件方向同

样遭遇大跌，上述个股在近期经历了

加速上涨行情后，累积了较多获利盘，

周二遭遇集中兑现也在预期之中。在

本轮抱团行情首次出现明显分歧的背

景下，预计后市还是存在一定的修复

预期，不过届时资金抱团的范围可能

会进一步缩减，因此相关个股后续资

金回流强度仍是值得关注的重点。

海雪峰

银行板块逆势活跃 午后机器人概念异军突起

社保基金重仓20只业绩超预期股

A股半年报披露收官，一批业绩超预期公

司浮出水面。据统计，8月以来发布的券商研

报中，表示上半年或第二季度业绩超预期

的股票有130只。这些个股主要分布于机

械设备、电力设备、电子、汽车、医药生物

等行业，其中机械设备行业入围股票数量

最多，有17只。

业绩增速方面，今年上半年净利润同

比增速在100%以上（含扭亏为盈）的股票

有20只。万辰集团净利润增速排在第一

位，公司上半年实现归母净利润4.72亿元，

同比增长503.59倍。

从机构持仓角度来看，业绩超预期的

个股中，二季度末获得社保基金持仓的有

41股，其中7股获持仓市值超10亿元，分

别是三一重工、云铝股份、正泰电器、金诚

信、鹏鼎控股、西部超导、赤峰黄金。

社保基金持仓比例最高的是永兴股

份，二季度末该股获得3只社保基金持仓，

合计持仓占流通股比例为6.53%。

估值水平方面，上述41只社保基金重

仓的业绩超预期股中，截至9月1日，20股滚

动市盈率低于25倍。 据《证券时报》

市场观察

公告速递

2025年8月A股新开户265万户，同

比环比均有大幅增长。从月度对比来

看，2025年1月A股新开户总数为157万

户，2月的284万户实现了近翻倍增长，3

月突破了300万户，4月因关税摩擦市场

震荡环比下降37.22%，5月受假期影响进

一步回落，6月、7月有所回升，8月环比增

长35%。与2024年 8月新增100万新开

户相比，2025 年 8 月新开户同比大增

165%，远超去年同期开户水平。结合

2024年全年开户数据来看，265万户高于

去年的10个月份。 财联社

8月A股新开户数265万户
同比增长165%

市场热点


