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A股三大指数昨日涨跌不一，截至收盘，沪指跌0.39%，收报3868.38点；深证成

指涨0.26%，收报12473.17点；创业板指跌0.75%，收报2742.13点。沪深两市成

交额达到26790亿元，较上个交易日大幅缩量4621亿元。
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概念题材

多股20%涨停！这一赛道集体大爆发

龙虎榜

机构周二买入18股
23只股票呈现机构净卖出

公告速递

浙文影业：独立董事刘静被留

置；

必易微：拟以 2.95 亿元现金收

购上海兴感半导体100%股权；

森特股份：公司不涉及“数据

中心”相关业务；

剑桥科技：公司目前不生产含

CPO技术的芯片；

珀莱雅：筹划发行 H 股股票并

在香港联交所上市；

北方稀土：上半年净利润 9.31

亿元，同比增长1951.52%；

中国平安：中期归母净利润

680.47亿元，同比下降8.8%；

科森科技：上半年净亏损 1.05

亿元；

珀莱雅：上半年净利润 7.99 亿

元，同比增长13.80%；

卡倍亿：因尚未获环评批复，

中止可转债审核；

新华文轩：签订12.64亿元采购

合同；

龙版传媒：上半年净利润1.2亿

元，同比增长13.28%；

海欣股份：上半年净利润 1.08

亿元，同比增长5.62%；

苏州科达：上半年净利润亏损

2.17亿元。 第一财经

昨日，国产软件概念股

早间大幅走强，板块指数一

度快速拉升创10年新高。开

普云连续第2日20%一字涨

停，正元智慧、君逸数码亦

20cm封板，航天宏图、中电鑫

龙、能科科技、天融信等逾10

股也强势涨停或涨超10%。

当日，“2025中国操作系

统产业大会”在北京中关村

国际创新中心开幕。据官方

介绍，大会举办期间将进一

步展示中国操作系统在能源、水利、金

融、医疗、教育等行业的最新应用案例。

大会特设银河麒麟操作系统V11新品互

动体验区，集中呈现国产软硬件协同优

化的突破性进展与领先成果。此外，飞

腾、鲲鹏、海光、兆芯、龙芯、申威六大国

产芯片厂商，中国长城、联想开天、华为

擎云、软通计算机、中科可控、紫光计算

机等国内二十余家整机品牌，金山、中

望、超图、奔图、后摩智能、希沃等不同

领域核心生态伙伴，也将带来最新国

产化解决方案与应用案例。

西南证券指出，工业软件作为工业

和软件产业的重要组成部分，是推动智

能制造高质量发展的核心要素，也是实

现工业智能化的前提，因此在传统行业

数字化转型的道路上，工业软件至关重

要。未来随着核心技术的不断突破，我

国工业软件市场可能迎来高速发展，

CAD市场仍旧具有较大成长空间。

游戏股早间逆市高开高走，板块

指数盘中一度放量大涨逾 3%，创 2 年

多来新高。三七互娱开盘仅约 3 分钟

就封死涨停，股价创 1 年半新高（复

权），冰川网络、恺英网络、巨人网络等

涨幅居前，并均创阶段性新高。

消息面上，国家新闻出版署正式公

布2025年8月游戏版号审批结果，共166

款国产网络游戏和7款进口网络游戏获

批，单月总量达173款，刷新2025年以来

单月新高。截至目前，累计发放游戏版

号已突破千款达到1119个（包括国产游

戏和进口游戏）。伽马数据显示，今年

上半年国内小游戏市场规模再创新高，

达232.76亿元，同比大幅增长40.2%。

中原证券表示，国内游戏产业的

市场需求稳固，景气度高。产品周期

带动下国内游戏公司业绩逐渐释放。

目前 AI 技术在游戏产业的应用已经

较为明朗，预计未来将有更多基于 AI

技术赋能的 AI 原生游戏出现，带动游

戏行业价值重估。 东方
市场观察

中药上市公司半年报频频提及加大创新药研发

盘后数据显示，8月 26日龙虎榜中，

共41只个股出现了机构的身影，18只股

票呈现机构净买入，23只股票呈现机构

净卖出。当天机构净买入前三的股票分

别是歌尔股份、中油资本、宏景科技，净

买入金额分别是 9957 万元、9535 万元、

8468万元。 第一财经

行业板块涨跌互现，游戏、化纤行业、化

肥行业、美容护理、农牧饲渔、装修装饰板块

涨幅居前，小金属、医疗服务、生物制品、船

舶制造、保险板块跌幅居前。个股方面，上

涨股票数量超过 2800 只，90 只股票涨停。

游戏股表现活跃，三七互娱涨停。下跌方

面，稀土永磁概念股展开调整，北方稀土等

多股跌超5%。消费电子概念股表现活跃，

歌尔股份等多股涨停。

中信证券研报表示，近期电子板块股价

表现亮眼，我们看好半导体设备、国产算力、

消费电子、海外算力四大方向。消费电子端

9月即将迎来多个端侧AI新品发布，建议关

注9月AR眼镜+AI手机新品发布密集期，看

好9月消费电子AI端的产品创新与股价表

现；自上而下视角，继续坚定看好电子板块

整体的未来行情，推荐半导体设备链、国产

算力链、消费电子整体修复、海外算力链四

条主线。

中原证券表示，政策面形成多重利好叠

加，为市场提供强劲支撑；居民储蓄正在加

速向资本市场转移，形成持续的增量资金来

源。2025年A股上市公司整体盈利增速预

期由负转正，其中科技创新领域盈利弹性最

为显著。美联储释放降息信号，全球流动性

预期宽松。美元走弱利于外资回流 A 股。

中长期来看，居民储蓄转移、政策红利释放

及盈利周期回升三大动力依然稳固，中期慢

涨格局有望延续。预计短期市场以稳步震

荡上行为主，仍需密切关注政策面、资金面

以及外盘的变化情况。短线建议关注有色

金属、食品饮料、房地产以及航天航空等行

业的投资机会。

天风证券指出，Capex高景气延续，模型

迭代催化新一轮推理需求释放算力端继续

呈现高景气态势。微软、谷歌、Meta等科技

巨头相继上调全年资本开支指引，反映出AI

基础设施建设的持续加速。下半年数据中

心端的推理与训练算力需求将同步放量，带

动GPU、ASIC、光通信、液冷等核心环节景气

度持续提升。建议重点关注受益于AI推理

加速的核心硬件标的。 东方

数据显示，截至8月25日，共计27家中

药上市公司发布2025年半年度业绩报告。

其中，10家上半年营业收入实现正增长，增

幅超10%的有6家；13家归属于上市公司股

东的净利润实现正增长，占比约48%。

分化趋势显现

从已披露的半年报看，上半年中药上市

公司经营“喜忧参半”，业绩分化明显。

具体来看，上半年净利润实现正增长的

13家中药上市公司中，有3家净利润增幅超

100%，特一药业集团股份有限公司(以下简

称“特一药业”)净利润增幅高达1313%，暂

时位列第一。山东沃华医药科技股份有限

公司、津药达仁堂集团股份有限公司上半年

净利润分别同比增长303%、193%。

从业绩驱动因素看，核心产品或大单品

销量显著回升，加强成本管控，又或是通过

自主研发、合作研发、并购等获得新产品等，

是多数中药上市公司业绩向好的主因。

不过，也有一些中药上市公司上半年业

绩仍然承压。从数据看，上述27家中药上

市公司中，有14家上市公司上半年净利润

同比下降或处于亏损状态。

有上市公司表示，部分原材料价格上

涨，导致公司的生产成本上升，对当期业

绩造成了一定影响；也有上市公司称，上

半年业绩下滑主要受前期市场形势非理

性波动因素影响，上半年产业链整体库存仍

呈充盈态势。

加大创新药研发力度

在业界看来，目前传统仿制药与普药市

场竞争激烈，同质化问题较为突出；而创新

药研发成为行业发展的新引擎，越来越多的

药企加大在创新药研发方面的投入，从源头

创新、改良型新药到高端仿制药等多维度进

行布局。

加大创新药研发也是中药上市公司在

半年报中频频提及的重要战略。

特一药业表示，对公司而言，公司既拥

有成熟的传统产品体系，如百年历史的止咳

宝片等黄金单品及系列中药梯队产品，同时

也在积极探索创新发展路径，通过加大研发

投入、引进专业人才等方式，努力提升自身

在创新药领域的竞争力。

重庆太极实业(集团)股份有限公司在半

年报中披露，总体而言，医药行业正经历深刻

变革，各领域在政策引导、技术创新和市场变

化中不断调整发展策略，未来行业集中度将

持续提升，智能化、绿色化、专业化成为重要

发展方向，企业需顺应趋势以在竞争中立足。

中国金融智库特邀研究员余丰慧表示，

中药产业并购所呈现的特点主要体现在战

略整合与资源优化上，这为中药产业发展带

来了深远意义。 中财网


