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上周，A股市场走强，上证指数累计上涨 1.70%，收报

3696.77点；深证成指累计上涨4.55%，收报11634.67点；创

业板指累计上涨8.58%，收报2534.22点。上周五市场成交额

为2.27万亿元，连续3个交易日超2.1万亿元。上周5个交易

日A股市场成交额合计超10万亿元。市场持续轮动，结构性行

情持续。个股方面，上周超2900只股票上涨，占比超五成，超

150只股票涨幅超20%。 杨晓春

中国神华重组预案出炉！周一复牌

8月 15日晚，中国神华披露重磅重组预案。

公司拟通过发行A股股份及支付现金的方式，购

买控股股东国家能源投资集团持有的10家公司

的100%股权，以及神延煤炭41%股权、晋神能源

49%股权，并以支付现金的方式购买西部能源持

有的内蒙建投100%股权。 中国神华A股股票将

于8月18日复牌。

此次交易是一场大规模的资产整合，共涉及13

家标的公司，业务广泛覆盖煤炭、坑口煤电、煤化工

等多个核心领域。这一系列动作，将对中国神华

自身乃至整个能源行业产生深远影响。 东方

热股追踪

【重磅新闻】8月LPR报价将公布

8月20日，1年期和5年期以上贷款市场报价

利率(LPR)将公布最新值。7月21日，中国人民银

行授权全国银行间同业拆借中心公布，1 年期

LPR为3.0%，5年期以上LPR为3.5%，两个期限品

种均与6月持平。

【市场焦点】美联储将公布货币政策会议纪要

8 月 21 日，美联储将公布货币政策会议纪

要。2027年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯

蒂克将就经济前景发表讲话。近期，美联储由鹰

向鸽转变的信号逐渐增强。市场普遍预测，美联

储最早9月就有可能重新开启降息进程。

【资金面】7118亿元逆回购将到期

本周，中国人民银行公开市场将有7118亿元

逆回购到期，其中，周一至周五分别到期1120亿

元、1146亿元、1185亿元、1287亿元、2380亿元。

此外，周二和周三分别有1200亿元和1000亿元

国库现金定存到期。

【解禁信息】本周近1000亿元市值限售股解禁

本周（8 月 18 日~8 月 22 日）A股有35只个股

面临解禁，以8月15日收盘价计算，对应市值合

计近1000亿元。其中，联影医疗限售股解禁市

值达295.4亿元，格科微限售股解禁市值达163.9

亿元。

【新股机会】巴兰仕北交所发行

数据显示，本周1只新股发行，股票简称为巴

兰仕，属北交所，发行日期为8月19日，合计发行

约1900万股，预计合计募资近3亿元。 海雪峰

本周证券市场热点前瞻

南微医学：中科招商拟减持不超过2%公司股份；

华虹公司：筹划购买华力微控股权解决同业

竞争事项，股票停牌；

美迪凯：股东拟减持不超过3%公司股份；

圣农发展：上半年净利润9.1亿元，同比增长

791.93%；

铜陵有色：上半年净利润14.41亿元，同比下

降33.94%；

洪汇新材：拟 1000 万元~2000 万元回购公司

股份；

光库科技：上半年净利润同比增长70.96%；

ST凯利：涌金投资要约收购期限届满，股票

停牌；

小商品城：上半年净利润16.91亿元，同比增

长16.78%；

三峡新材：上半年净利润亏损2699万元；

思创医惠：收到杭州市公安局调取证据通知书；

科华控股：控股股东筹划股份转让事宜，股

票周一停牌；

联泓新科：拟吸收合并全资子公司联泓化学；

新天然气：中能控股拟进行资本重组及供股

融资。 第一财经

行情预测市场观察

上周，A股继续强势上攻，并迎来多个关键突破。

13日，上证指数突破去年“924”行情创下的3674点

高点，创下2021年12月以来近四年新高。

14日，上证指数盘中猛攻至3704.77点，创2022年以

来新高，但午后指数回落，最终失守3700点。

15日，上证指数卷土重来，午后再次突破3700点，

最终收报3696.77点，上涨0.83%。

随着A股创新高，投资者入市热情升温。今年7月，

上交所A股新开户196.36万户，较去年同期大幅增长

71%；年内累计新开户达1456.14万户，同比增长36.9%。

当前市场呈现金融与科技龙头轮动领涨的格局，

在增量资金（尤其是杠杆资金）和旺盛市场情绪的推

动下，指数仍有惯性上冲、挑战年内新高的潜力。然

而，我们也需保持清醒的头脑。3700点上方压力依然

较大，继续拓展新高空间之路或并不平坦，阶段仍有

几个隐忧：

1.技术压力：3700点上方区域是历史密集成交区，

技术压力显著；

2.量能隐忧：若后续成交量无法持续有效放大甚至

萎缩，将制约上行空间；

3.资金博弈：前期积累的获利盘（尤其杠杆资金）存

在阶段性兑现压力；

4.业绩验证期：市场即将进入中期业绩密集披露窗

口，基本面成色将接受检验。

总之，A股挑战新高的动能犹存。然而，面对3700

点上方的重重压力、潜在的量能隐忧及业绩验证窗口，

投资者需保持一份清醒。当前更应“轻指数、重个股”，

深挖业绩与景气支撑的结构性机会，在拥抱趋势的同

时，对量价背离信号保持高度敏感，灵活应对可能出现

的波动。

具体操作上，一方面，要重点关注各板块的龙头企

业，这些企业往往具有强大的市场竞争力和稳定的业绩

表现，在市场波动中更具抗风险能力；另一方面，要关注

那些具有高景气度以及业绩支撑的个股，这类个股通常

处于行业的上升期，具有较大的发展潜力。此外，投资

者还需紧跟市场节奏，做好短中线的合理配置。在短线

操作中，要密切关注市场热点的轮动，及时把握机会；在

中线投资中，则要注重公司的基本面和长期发展趋势，

选择具有价值投资潜力的个股。

近日，央行公布的7月金融数据显示，7月存款数据中，非银

存款新增2.14万亿元，为2015年有数据记录以来同期最高水平，

同比多增达1.39万亿元。据记者了解，由于投资者的银证转账

等行为会引发非银存款的增长，历史上的几次股市上涨时期非

银存款也大幅增加，因此，这一数据引发了市场广泛关注。

有券商分析推测，非银新增存款有可能更多流向了股票

市场，此外股票交易量大增。也有券商提醒称，如果短期有

大量存款迁徙资本市场，通常是市场情绪的结果，而非原因，

要理性对待。

西部证券称，沪指创 2021 年以来新高，部分投资者认为

居民资金正在加速入市。但他们观察到，高净值投资者确实

在跑步入场，不过居民资金既未明显通过公募间接入市，也

未大量通过炒股直接入市，而是流入银行理财。西部证券判

断，资金旺+资产荒加剧，居民资金将加速流入理财产品，间

接通过固收+基金等渠道进入权益市场，成为后续行情的主

要增量资金。 券商中国

量价齐升量价齐升AA股强势创新高股强势创新高
保持清醒保持清醒““轻指数轻指数、、重个股重个股””

公告速递

非银存款新增非银存款新增22..1414万亿元流向万亿元流向AA股股？？
券商建议理性看待券商建议理性看待

近期，随着各大指数持续走高，市场个股平均股价也不断

攀升。截至 8 月 15 日数据，其目前均价已达 24.69 元，创 2023

年 4 月以来新高，同时，较今年 4 月 7 日低点（18.66 元）增长近

32.3%。截至 8 月 15 日数据，目前股价不足 5 元的个股达 572

只，较去年年末时的770只减少近200只，降幅近14%。其中，2

元以下的低价股目前仅有39只，除去ST股累计共有26只。

相较于低价股不断减少，近期百元股的规模则持续提升。

截至 8 月 15 日数据，不计算今年新股，目前累计共有 115 股最

新收盘价在100元以上，较去年年末时的61股增长近64%。具

体标的来看，贵州茅台仍为A股股价第一股，寒武纪、吉比特、

同花顺、茂莱光学等股股价紧随其后。 中财

低价股数量锐减“百元天团”年内增6成


