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沪指此次突破 3700 点，是市场做

多动能持续累积与投资者信心增强的

直接体现。政策暖风频吹、流动性相对

宽裕、部分行业景气度回升等利好因

素，共同构成了近期市场上行的基础逻

辑。但 3700 点作为重要整数关口和

2021年多次顶部的关键成交密集区，天

然聚集着巨大技术性压力与心理压

力。盘中剧烈波动与显著放量，正是多

空双方在这一关键位置激烈博弈的直

观反映，前期套牢盘解套离场与获利盘

落袋为安的卖盘力量，对指数上行形成

了明显压制。

当然，午后指数能在快速跳水后迅

速拉回甚至翻红，充分说明当前市场下

方存在较强承接力量。这既源于部分

踏空资金等待回调介入的迫切需求，也

得益于中期看好资金对核心资产的坚

定坚守。但与此同时，巨幅波动与盘中

普跌也清晰表明，市场在当前位置的分

歧正显著加大。获利盘兑现压力、对短

期涨幅过快的担忧，以及部分经济数据

或政策预期的潜在扰动，都可能成为后

续引发波动的潜在诱因，多空双方的力

量平衡正处于微妙状态。

从技术面看，经历持续上行后，主

要指数日线级别技术指标已普遍进入

超买区域，存在技术性调整需求。结合

周四巨震释放的信号，市场短期波动幅

度加大的风险显著提升。这种波动可

能表现为日内宽幅震荡，也可能体现为

日线级别的快速回调，沪指60分钟级

别 MACD 顶背离情况尚未有效化解，

进一步加大了短期回调的可能性，需适

当警惕。

从中期视角来看，市场向好趋势并

未改变。本轮反弹的核心逻辑（政策托

底、经济温和复苏预期、流动性环境宽

松等）尚未发生根本性逆转，市场整体

估值仍处于合理区间，部分板块更具备

长期配置价值。但短期在持续上行后，

震荡在所难免，在成功突破并有效站稳

3700点之前，市场在此区域反复拉锯、

震荡加剧是大概率事件，不排除出现更

明显的冲高回落或阶段性回调，以消化

浮筹、修复技术指标、夯实上行基础。

AA股上演股上演““过山车过山车””行情行情 37003700点得而复失点得而复失
周四，A股市场上演了一场惊心动魄的“过山车”行情。沪深两市双双高

开，沪指盘中突破3700点整数大关，深成指与创业板指也同步发力，双双刷

新年内高点。然而午盘前后行情迎来转折，三大股指午盘前集体冲高回落，

午后更一度出现连续跳水走势，盘中下跌个股数量超4400家，关键时刻市场

展现出较强韧性，承接力量迅速入场推动指数快速止跌回升，沪指一度顽强

翻红，但尾盘再次回落。截至收盘，沪指跌0.46%，收报3666.44点；深证成

指跌0.87%，收报11451.43点；创业板指跌1.08%，收报2469.66点。成

交额连续两日突破2万亿元，达到22792亿元。 杨晓春

龙建股份：二季度中标项目金额40.73亿元；

瑞普生物：取得新兽药注册证书；

重庆啤酒：上半年净利润8.65亿元，同比

下降4.03%；

华锐精密：上半年净利润 8545.97 万元，

同比增长18.80%；

西藏旅游：股东旅投集团拟减持不超过

0.97%公司股份；

京东集团：上半年公司回购总额共计约

为15亿美元；

中盐化工：拟实施中盐碱业年产 500 万

吨天然碱矿溶采试验项目；

中国重工：公司提出终止上市申请；

唯品会：二季度实现净营收258亿元；

恒瑞医药：SHR-7782 注射液药物临床

试验获批；

孚能科技：获国内某头部新能源商用车

客户定点；

*ST苏吴：公司股票可能因股价低于 1

元而终止上市。 第一财经

公告速递 龙虎榜

机构周四买入16股
7632万元抢筹有方科技

概念题材

周四，数字货币逆势活跃，恒宝股份、

中科金财、吉大正元涨停，国投智能、四

方精创、数字认证、东信和平等个股涨幅

居前。需注意的是，数字货币板块内部个

股分化较为明显，前排核心标的获得资金

抱团而持续走强，而其余中后排个股则相

对偏弱，若该题材想要进一步加强的话，

能否向后排扩散仍是值得关注的重点。

脑机接口概念股震荡走强，创新医疗

8天5板，南京熊猫、博拓生物同样涨停，

三博脑科、岩山科技等涨幅居前。由于

脑机接口的板块容量相对较小，对于指

数以及市场整体情绪的带动作用有限，

仍先以相对独立的支线看待，留意前排

的个股性机会。

从个股来看，市场的亏钱效应显著增

加。算力硬件方向集体调整，景旺电子、

仕佳光子、东山精密、鹏鼎控股跌超7%中

际旭创、胜宏科技、沪电股份跌幅也在5%

左右。军工股方向同样跌幅居前，长城军

工、北方长龙、建设工业等人气股均跌超

7%。不过较好的是，多数上述个股调整

的过程中并没有爆出异常大量，或意味着

抱团走势尚未完全瓦解。故只要后续没

有出现上述类似价量失控情形，大概率还

是存在反复活跃的机会。

另外，连板股热度也下降明显，连板

晋级率仅2成，炸板率却高达40%。其中

新疆交建、九鼎投资、海立股份、国光连

锁等均以跌停报收。目前的市场风格依

旧更偏向于权重龙头的趋势抱团。但随

着指数与相关核心权重于高位震荡调整，

预计中小市值的题材股方向或存在着一

定的修复预期，届时重点留意一些热门板

块盘中轮动情形。 海雪峰

数字货币逆势活跃 算力硬件、军工股双双陷入调整

再度暴涨！寒武纪提示风险难挡股价再创新高

热股追踪

8月 14日早盘，寒武纪再度强势

上涨，盘中涨幅一度超过14%，最高达

到985元，再创历史新高。近日，寒武

纪连续大幅拉升。8 月 12 日，该股

“20cm”涨停，收于 848.88 元，总市值

达3551亿元。而引发异动的导火索，

是市场上流传的消息中，提到寒武纪

在某厂商预定大量载板，下半年业绩

有望超预期，全年收入有冲击100亿

元潜力等内容。当晚，寒武纪在互动

平台澄清，称网络传播的关于该公司

预定载板订单、收入预测、新产品情况

等信息均为不实消息。然而，澄清并

未浇灭市场热情，13日短暂“中场休

息”后，14日，该股再度强势上涨，冲

击985元的历史高点。

寒武纪 2025 年一季度业绩大幅

增长，实现营收11.11亿元，同比大幅

增长4230.22%，已经接近2024年全年

的11.74亿元。一季度净利润3.55亿

元，同比增长256.82%，成功实现扭亏

为盈。

市场人士认为，尽管寒武纪一季

报业绩大幅增长，仍需要关注后续业

绩增长的可持续性。寒武纪也在一

季报中提示，由于集成电路整个行业

链是专业化分工且技术门槛较高，加

之公司及部分子公司已被列入“实体

清单”，将对公司供应链的稳定造成一

定风险。 东方

*ST天茂或主动退市 影响11万股东！

8月25日，*ST天茂将召开决定退

市命运的临时股东大会，逾11万投资

者迎来关键性表决。*ST天茂8月14

日发布公告称，公司将于8月25日召

开2025年第一次临时股东会，审议公

司以股东会决议方式主动终止上市相

关议案。本次股东会股权登记日为8

月 13日。公司股票自股东会股权登

记日的次一交易日，即2025年8月14

日开市起停牌。截至 7 月 18 日，*ST

天茂的股东户数为11.19万户。

由于迟迟未发布 2024 年年报，

*ST天茂本身也面临即将被强制退市

的风险。“根据历史案例，一旦强制退

市，公司股价往往会持续无量跌停，直

到退市，中小股东手中的股票将一文

不值。”一位资深市场人士分析表示，

相比一个月后大概率的血本无归，主

动退市等于给了中小股东一次“离场”

的机会。 中财

参与融资融券交易投资者数量创年内新高参与融资融券交易投资者数量创年内新高

88月月1313日参与融资融券交易的投资者数量为日参与融资融券交易的投资者数量为5252..3434万名万名，，创年内新高创年内新高，，

超过了超过了22月月2121日的日的5252..1414万名万名。。与上一交易日相比与上一交易日相比，，投资者数量增加投资者数量增加44..6161

万名万名，，环比增长环比增长99..6767%%。。

至至88月月1313日日，，融资融券个人投资者数量为融资融券个人投资者数量为755755..6868万名万名，，机构投资者数机构投资者数

量为量为5000450004家家，，有融资融券负债的投资者数量为有融资融券负债的投资者数量为172172..1818万名万名。。 人民财讯人民财讯


