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A股三大指数周三集体上涨，沪指盘中最高涨至3688.63点，

一举突破去年10月8日“9·24”行情高点3674点，也成功创出

2021年12月14日以来新高。

截至收盘，沪指涨 0.48%，收报 3683.46 点；深证成指涨

1.76%，收报 11551.36 点；创业板指涨 3.62%，收报 2496.50

点。沪深两市成交额时隔113个交易日，再度突破2万亿元，达到

21509亿元，较周二大幅放量2694亿元。个股方面，上涨股票数

量超过2700只，百股涨停。 杨晓春

汇成真空遭股东减持近129万股

周三，汇成真空发布公告，其持股5%以上股东深

圳南山架桥卓越智能装备投资合伙企业（有限合伙）

（以下简称南山架桥）在近3个交易日内累计减持公司

股份128.78万股。今年1月起，汇成真空的股价从每

股55元附近开始爬升，今年7月底一度超过180元/

股，年内最高涨幅超210%。南山架桥本次减持的均

价是163.14元/股，因此，不考虑交易成本等，其减持将

变现2.1亿元。 中财

热股追踪

周三，算力硬件方向延续强势，工业富联、沪

电股份、深南电路、光库科技等个股涨停，新易盛、

中际旭创、胜宏科技均续创历史新高，三环集团、

天孚通信、方正科技等同样涨幅居前。不过需注

意的是，此前CPO、PCB的核心标的大多呈现出震

荡走高的趋势上涨模式，但近几个交易日随着增

量资金大规模涌入逐步转变为加速上涨态势，在

此背景下需留意短期波动加剧的可能性。

有色金属概念股震荡走强，紫金矿业、洛阳

钼业双双创历史新高，丽岛新材、博威合金、华峰

铝业、东方钽业涨停，电工合金、江西铜业、铜陵

有色等涨幅靠前。

券商股也于盘中一度冲高，国盛金控2连板，

长城证券涨停，东吴证券、中银证券等涨幅居

前。预计券商以及大金融方向，依旧存在反复活

跃之空间，后续仍可在盘中震荡整理的过程中寻

找低吸机会。

从个股来看，算力硬件股依旧是领涨核心。

工业富联、沪电股份、深南电路等涨停，新易盛、

中际旭创、胜宏科技均涨超9%续创历史新高。并

且也开始向后排扩散，如光库科技、罗博特科、剑

桥科技等个股同样获得资金补涨拉升。 海雪峰

算力硬件股强者恒强

威派格：盈科盛达及其一致行动人拟减持不

超428.62万股；

哈铁科技：上半年净利润3349.65 万元，同比

增长55.61%；

安路科技：国家集成电路产业投资基金等拟

合计减持不超3.25%股份；

光格科技：股东拟减持不超2%公司股份；

有研粉材：正与机器人头部企业就相关零件

开发进行接洽；

中国太保：前 7 月 子 公 司 累 计 保 费 收 入

3145.9亿元；

云南锗业：子公司获得政府补助680万元；

ST景谷：原实控人之一王兰存涉嫌变卖部分

库存货物，子公司汇银木业已向公安机关报案；

武商集团：旗下武商超市已与美团等平台建

立深度合作关系，全面布局即时零售业务；

屹唐股份：起诉应用材料公司侵犯核心技术

秘密，索赔9999万元；

石基信息：全资子公司与美高梅金殿签订重

大合同；

思科瑞：询价转让初步定价为29.50元/股。

第一财经

概念题材市场观察

回顾近年行情，A 股经历了从 2022 年到 2024 年

“9·24”行情启动前的三年熊市，也经历了“9·24”行情爆

发的苦尽甘来，还经历了今年4月初因贸易争端引发的

快速杀跌。如今，随着指数的突破，不仅市场格局发生

重大变化，市场情绪也在发生明显改善。机构普遍预

计，上证指数有望在稳扎稳打中挑战更高点位。那么，

突破关键点位后，指数后续上涨空间究竟几何？

资金层面，流动性宽松背景下的“资产荒”逻辑持续

生效。杠杆资金保持活跃态势，两融余额突破2 万亿元

后，融资交易占比仍有提升空间，低利率环境不断助

推市场风险偏好上行；受美联储降息预期升温推动

美元走弱影响，被动配置型外资加速回流 A 股市场；

国海证券分析指出，在利率下行与政策引导的双重

作用下，居民储蓄向金融产品转移的趋势明显，为股

市注入源源不断的源头活水。

政策端同样释放多重积极信号。《推动公募基金高

质量发展行动方案》的落地实施，引导险资、理财、公募

等机构提升权益类资产配置占比，为券商经纪、两融、资

管等业务打开增长空间；货币政策协同发力，央行创设

证券基金保险互换便利及股票回购专项再贷款，直接向

市场注入流动性。

参考历史牛市，沪深 300 指数牛市高位在 5300~

5900点附近，如果牛市持续，那么本轮牛市上涨还有较

大空间。从历史数据来看，当市场处于牛市行情时，往

往会有一个逐步上升的过程，并且在不同阶段会受到各

种因素的影响。目前A股市场的整体估值水平相较于

历史牛市高位仍有一定的提升空间，这也为指数进一步

上涨提供了一定的支撑。

同时，宏观经济的逐步复苏、企业盈利的持续改善

等基本面因素，也将为指数向更高点位迈进提供动力。

从历史数据规律来看，牛市行情往往呈现逐步上升态

势，不同阶段受多重因素影响呈现波动上行特征。

不过，即便是历史最强牛市，也从来都不是一帆风

顺的。指数突破3674点高位后，短期还需留意市场波动

的加大。

三季度往往是基本面不济的时候。从过往数据统

计来看，三季度企业的业绩表现可能受到季节性因

素、宏观经济调整等多方面影响，导致基本面数据相

对较弱，这可能会对市场情绪产生一定的压制，从而

引发市场波动；进入到 8 月中旬，中报业绩验证压力

或有所显现。8 月底业绩披露高峰临近，无盈利支撑

的高位题材股面临“利空兑现”风险，或影响板块以及

对市场带来抑制。

总之，突破 3674 点后，A 股已打开新一轮上行空

间。在资金宽松、政策发力、市场情绪回暖的合力

下，指数有望向更高区域稳步推进。短期波动难

免，三季度经济数据与中报业绩将是行情试金石。

投资者需在乐观中保持清醒。

A股市场“回购热”仍在继续。数据显示，以公告日期为

统计口径，7 月以来有近400 家A股公司披露回购实施进展，

涉及金额超 600 亿元。在实施回购的公司中，超六成获得了

回购专项贷款的支持。不过，据记者不完全统计，2025 年以

来，至少已有17 家A股公司宣布回购实施期限延长。进入7

月，均普智能、卓郎智能、远东股份、中锐股份、美克家居等 8

家A股公司公告延长回购实施期限，市场波动成为多数公司

延期的共同理由。

在回购延期现象出现的同时，“忽悠式回购”的个例也浮

出水面。

山子高科于 2024 年 7 月公告称，拟以不超过 1.6 元/股回

购6亿元至10亿元股份，但计划实施期间并未行动。公司此

后以股价超上限为由将回购价上调至3.35元/股，并延长回购

期限。至2025年7月24日期限届满，公司仅回购了483.31万

股，耗资1101.48万元，远未达承诺下限。公司2025年一季报

显示，账上货币资金达5.43亿元，故此举被不少投资者质疑为

“忽悠式回购”。

如何辨别是不是“忽悠式回购”？梁宇峰认为，可以着重

看四点：一看公司财务状况，如果公司资金状况很紧张，很可

能无法履行回购计划；二看回购金额区间，若回购计划的金

额上下限差距过大，如1亿元至10亿元，须警惕其上限金额很

可能是“忽悠”人的；三看回购价格上限，如果回购价格上限

和股价过于接近，很可能股价短期上涨后无法执行；四看回

购进度，如果上市公司临近截止日期才开始象征性回购，可

能也是“忽悠式”的。 东方

多家A股上市公司回购计划延期
专家提醒警惕上市公司忽悠式回购

八连阳后八连阳后 AA股下一站去哪里股下一站去哪里？？

公告速递


