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周二，A股市场表现活跃，指数呈现高开高走态势。沪指日

K线不仅连续7日收阳，更是再创年内新高。深成指同样表现

强劲，全天再次刷新年内高点。目前，指数在持续上行过程中，已

距离去年10月8日创下的3674点高位仅有一步之遥。截至收

盘，沪指涨0.50%，收报3665.92点；深证成指涨0.53%，收报

11351.63点；创业板指涨1.24%，收报2409.40点。沪深两市

成交额达到18815亿元，较周一放量545亿元。个股方面，上

涨股票数量接近2100只，60只股票涨停。 杨晓春

农业银行连创新高 九鼎投资两连板

热股追踪

周二，大金融早间集体走强，银行、多元金

融、保险、券商等板块指数盘中均出现放量拉

升走势。九鼎投资开盘一字涨停，连续第2日

封板，股价创近1年半新高，国盛金控亦强势

涨停，创年内新高，翠微股份、南华期货等涨幅

居前。农业银行表现尤其亮眼，近11个交易

日10日上涨，唯一没涨的一天也以平盘报收，

其中近6个交易日连续创下历史新高。邮储

银行昨日也创2年多新高。

金融股上涨或与半年报披露进入高峰期

有关，根据以往经验，财报季高股息个股往往

成为市场追逐热点。特别是近年来在政策推

动、上市公司稳健发展的背景下，A股多数上

市公司积极进行分红，甚至进行季度、年中分

红，高股息更受资金青睐。

根据Wind数据统计，截至昨日午间收盘，

公布了2025年半年报或快报的上市银行净利

润全部实现正增长，并且除宁波银行净利润同

比增长8.23%外，其他公布半年报或快报银行

净利润增速均超过10%，杭州银行以16.66%的

增长暂居第一。其中常熟银行公布了2025年

半年报10派1.5元(含税)的分红预案，按当日

午间收盘价7.89元计算，仅中期分红的股息率

就高达1.9%，远远超过现在银行1年期平均

1%的利率。

受益资本市场的活跃度提升，券商股业绩普

遍大幅增长。华安证券、国元证券2025年上半

年业绩快报净利润增速均超过40%。此外，华西

证券预计上半年净利润增长10倍~13倍，申万宏

源、东北证券、哈投股份等均预增超100%。

光大证券指出，当市场冲击关键点位时，大

金融板块就成为冲关的关键领域。随着下半年

美联储有望延续降息周期，这或将打开国内降

息空间，将对金融股形成重要的影响。 东方

半导体芯片股集体爆发 寒武纪20CM涨停

徐工机械：拟发行总额不超100亿元资产

支持票据；

罗牛山：7 月生猪销售收入 9750.29 万元，

环比增长10.61%；

华建集团：股东国盛集团拟减持不超过

1%公司股份；

金橙子：拟购买长春萨米特光电科技有限

公司55%股权，股票复牌；

ST盛屯：撤销其他风险警示，股票简称变

更为“盛屯矿业”；

科前生物：拟与华中农大签订合作研发协议；

品茗科技：董事陈飞军拟减持不超 0.54%

公司股份；

小马智行：第二季度总营收 1.54 亿元，同

比增长75.9%；

蔚蓝生物：公司及子公司联合申报的米氮

平软膏获批新兽药注册证书；

臻镭科技：上半年净利润同比增长1007%；

新时达：计划今年9月推出具身智能焊接

方案；

和而泰：触感人体屏技术在公司智能体感

衣项目上已落地运用；

中科磁业：在机器人领域与超轻量仿人机

械臂行业客户建立合作；

德尔股份：在上海已经建成固态电池样品

试制线；

中国联通：2025年中期营收2002亿元，同

比增1.5%；

联泓新科：已完成 PEEK 相关技术开发和

产品中试；

鹏翎股份：公司热管理项目已获得上汽乘

用车的量产订单；

*ST华微：无法在责令改正期限内完成资

金占用整改，股票停牌；

白云机场：签订 T3 航站楼出境免税项目

经营合作合同。 第一财经

A股7连阳，直逼去年3674点高位
概念题材

周二，半导体芯片板块全线走强，寒武纪

20CM涨停创历史新高，盛科通信、飞凯材料、

芯原股份、富满微、华海诚科涨幅居前。市场

角度来看，此前算力硬件方向，领涨核心主要

集中在出海链之中，但随着相关概念股都已来

至相对高位，对于没有先手的中长期资金而

言，此时再行介入的难度较大。故而寒武纪的

放量涨停或可视为一种信号，预计后续会有更

多资金涌入国产算力方向，在此背景下仍可于

其中寻找低位补涨机会。

液冷服务器概念持续活跃，大元泵业、新朋

股份涨停，申菱环境、工业富联、鼎通科技、同飞

股份等涨幅居前。液冷概念持续受到关注，并

成为近期算力产业链中延续性最好的细分之

一。不过在连续的放量拉升后短线或趋于高

潮，留意板块内部个股分化加剧的可能性。

脑机接口概念股全天活跃，创新医疗、麒

盛科技涨停，翔宇医疗、诚益通、倍益康等涨幅

居前。据麦肯锡预测，2030-2040 年仅医疗领

域脑机接口全球潜在市场规模有望达到 400

亿美元，其中严肃医疗 150 亿美元，消费医疗

250 亿美元，年复合增长率大于 10%。不过该

方向的板块容量较小，更偏向于短线题材炒

作，后续重点留意前排的核心标的为宜。

个股层面，虽然周二跌多涨少，但热门板

块核心标的依旧延续强势。算力硬件方向中，

工业富联、胜宏科技、新易盛等续创历史新

高。作为其延伸的液冷概念同样维持强势，大

元泵业2连板，英维克再涨超9%。新疆本地股

方向中，北新路桥、新疆交建、八一钢铁、新疆

火炬均成功晋级3连板。此外，机器人股中的

北纬科技与福日电子相继录得7天6板与7天

5板。即使是板块跌幅居前的军工股，人气核

心之一的长城军工也继续涨超 8%（盘中曾触

及涨停）。整体而言，在相关热点前排核心个

股走弱以前，均具有反复活跃的机会，重点留

意板块间的轮动节奏是关键。 海雪峰

支撑当前市场上行的力量来自海内外多重利好的共振。一方

面，关税延期政策的落地，为出口企业带来了及时雨，尤其是光伏等

对关税敏感的行业，短期成本压力得以缓解，相关企业出货预期和毛

利率修复空间均有所提升。不过，这一利好的持续性仍需观察。另

一方面，美联储降息预期的升温。随着美国上半年GDP增速放缓，市

场对9月议息会议降息的预期不断增强，若后续非农、失业率及通胀

数据进一步印证宽松条件，海外流动性环境的改善将利好全球资本

市场，A股中对流动性敏感的成长股板块已率先显现资金流入迹象，

寒武纪周二股价创历史新高便是明证。

周二，指数继续上行中已经无限逼近去年10月8日高位，但要真

正实现对3674点的有效突破，市场还需关键力量的加持。

从历史规律看，重要点位的突破往往离不开券商等大权重板块

的发力。券商作为市场“风向标”，其走强不仅能直接拉动指数，更能

提振整体市场人气，引导资金积极入场。与此同时，成交量的配合至

关重要。当前市场量能虽呈温和放大态势，但要消化3674点附近积

累的大量套牢盘，需要更充足的资金支撑。根据当前体量和成交表

现看，成交量至少需达到1.8万亿元~1.9万亿元，理想状态下突破2

万亿元，才能为有效冲关奠定基础。

值得警惕的是，市场上行途中仍暗藏扰动因素。关税问题的长

期不确定性始终是悬在头顶的达摩克利斯之剑，可能随时干扰相关

板块的业绩预期；3674点作为前期高位，本身就构成较强的心理阻力

和技术压力，突破过程大概率不会一帆风顺；融资余额近期再度突破

2万亿元大关，过度增长的融资盘可能放大市场波动，一旦出现调

整，平仓压力或引发连锁反应。更不容忽视的是市场结构分化的加

剧，不同板块、个股表现差异悬殊，既增加了投资者把握机会的难度，

也意味着市场合力的形成面临挑战。

此外，从近期市场表现看，风格转向的迹象已开始显现。比如上

证50指数走强与微盘股走弱形成对比，寒武纪的爆发与低位板块的

补涨需求并存。这一变化提示投资者，需及时调整策略。可重点关

注低位滞涨品种，这类标的估值优势明显且尚未被充分挖掘，补涨潜

力较大；而对于高位且缺乏业绩支撑的品种则需保持谨慎，在风格切

换节点，这类标的回调风险往往较高。

总体而言，当前市场上行趋势未改，突破3674点仅是时间问题，

但短期波动加大几乎难以避免。投资者在紧盯冲关机会的同时，更

需密切关注券商表现、成交量变化等关键信号，警惕关税扰动、融资

盘风险等潜在压力，在把握市场节奏中合理布局，才能在震荡上行的

行情中稳步前行。

周二，机构净买入前

三的股票分别是盛科通

信、航天科技、创新医疗，

净买入金额分别是 9151

万元、6640 万元、6432 万

元。盘后数据显示，8 月

12日龙虎榜中，共36只个

股出现了机构的身影，16

只股票呈现机构净买入，

20 只股票呈现机构净卖

出。当天机构净卖出前三

的股票分别是英维克、禾

望电气、寒武纪，净流出金

额分别是 4.22 亿元、2.62

亿元、2.33亿元。
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公告速递

龙虎榜

机构周二买入16股
9151万元抢筹盛科通信


