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AA股缩量收涨股缩量收涨 行情震荡蓄势行情震荡蓄势

周一，A股市场在震荡中迎来全线反弹。早盘A50指数由跌转涨直线拉升，沪指同步

反弹，银行股成为重要支撑力量，农业银行盘中续创新高，浦发银行、青岛银行等跟涨。深

成指因题材股分化表现相对低迷，直到尾盘前一小时，在军工领涨带动下，有色、机器人、

传媒以及银行板块共同发力拉升，三大指数才全线翻红，实现短期反弹。截至收盘，沪指涨

0.66%，收报3583.31点；深证成指涨0.46%，收报11041.56点；创业板指涨0.50%，

收报2334.32点。沪深两市成交额14986亿元，较上周五缩量998亿元。 杨晓春

*ST华嵘：因筹划控制权变更事

项，股票停牌；

旋极信息：终止投资天地一体数

字产业发展基金（天津）合伙企业；

成都先导：股东拟合计减持不超

500万股公司股份；

绿通科技：拟5.3亿元收购大摩半

导体51%股权；

北方长龙：计划于 2025 年 8 月 29

日披露《2025年半年度报告》；

金时科技：拟公开挂牌转让湖南

金时100%股权；

熙菱信息：预计债务重组将增加

公司2025年度利润总额；

正海生物：上半年净利润 4648.57

万元，同比下降45.97%；

南京银行：股东南京高科增持股

份，持股比例增加至9%；

瑞可达：人形机器人产品预计

2025年销售收入约1000万；

芯联集成：上半年净亏损1.7亿元；

宁德时代：累计回购 664.1 万股，

成交总金额为人民币15.51亿元；

中原证券：发行不超 25 亿元公司

债券获证监会注册批复。

第一财经

公告速递 龙虎榜

23只股票呈现机构净买入
21只股票呈现机构净卖出

昨日，机构净买入前三的股票分别是

建设工业、万里马、赛腾股份，净买入金额

分别是1.41亿元、1.26亿元、1.12亿元。

盘后数据显示，8月4日龙虎榜中，

共44只个股出现了机构的身影，23只股

票呈现机构净买入，21只股票呈现机构

净卖出。 第一财经

概念题材

军工股全线爆发 机器人概念卷土重来

7月149家科创板公司获调研 业绩趋势被机构重点关注

市场观察

数据统计显示，7月1日至7月31日，共

149家科创板公司获得机构调研。其中，半

导体、通信设备、计算机设备、电池、医疗器

械为获得机构调研最多的细分领域。

具体到企业方面，获机构调研数量超百

家的科创板公司共有12家。其中，仕佳光子、

萤石网络、泰凌微、拓荆科技、翔宇医疗为获

得机构调研数量最多的5家公司，数量分别

为309家、257家、215家、147家、129家。

部分科创板公司已在7月31日前发布了

2025年半年度业绩预告或半年度财务报告，

机构投资者在7月的调研中，首要关注了该

部分企业的业绩情况，并聚焦企业今年下半

年乃至明年的业绩趋势。光通信领域企业仕

佳光子2025年半年度财务报告显示，因产品

订单增长，该公司实现营收9.93亿元，同比增

长121.12%；实现归母净利润2.17亿元，同比增

长1712.00%。全球化无晶圆厂半导体公司乐

鑫科技亦于7月7日披露了2025年半年度业绩

预告。该公司预计营收同比增加33%至36%，

归母净利润同比增加65%至78%。乐鑫科技在

此后的投资者调研中表示，其2025年第二季度

营收约6.8亿元，创历史新高。 据财联社

全天看，推动反弹的力量主要来自两方

面：一方面是特朗普对俄制裁的表态引发预

期波动，外部风险扰动出现边际松动；另一

方面是财政部、税务总局对国债利息收入的

增值税政策调整，刺激了存量国债的抢筹行

情，国债期货表现强劲，也带动相关红利指

数成份股走强。值得注意的是，周一市场成

交仍在持续萎缩，这一特征也为短期走势增

添了几分谨慎信号。

当前看，尽管指数单日反弹，但短期的

调整迹象明显。一方面，政策预期边际弱化：

二季度GDP数据偏强，一定程度上降低了投

资者对后续强刺激政策的预期，政策驱动的短

期爆发力不足；另一方面，中报业绩仍处磨底阶

段。已披露的中报业绩预告显示，二季度基本

面仍在磨底，业绩对指数的驱动力偏弱，难以

支撑全面性上涨；此外，外部流动性扰动尚

存。美欧基本面差异及美国三季度货币政

策偏紧预期，可能支撑美元指数阶段性反弹，

对A股等风险资产形成一定估值压制。

不过，尽管短期市场仍有调整迹象，但

调整空间相对有限。在中期向好趋势未变

下，这里更多的还是震荡蓄势。首先，在政

策持续发力以及流动性宽松趋势下，随着

基本面整体修复以及市场情绪回升，整体

向好的逻辑未变；其次，当前市场高位回落

之际，市场回调幅度有限，并未出现恐慌性

撤离，观望态势渐浓，筹码结构相对稳定。

而融资担保比例的回落也表明前期积累的

赚钱效应回调相对充分，短期继续下探的

空间被压缩。

展望 8 月，上半月或进入震荡蓄势阶

段，下半月市场迎来新的上行基础依旧存

在。8月上半月，中报密集披露期内上市公

司业绩喜忧参半，前期涨幅较大的主题概念

类股票面临业绩不及预期的调整压力，资金

可能从高位题材向低估值板块切换，导致指

数震荡整理。进入下半月，随着中报密集披

露靴子落地，两大积极因素或推动指数上

行。一是半年报有望确认上市公司整体自

由现金流改善的趋势，强化A股估值重估的

中长期逻辑；二是当前市场已站上扭亏阻力

位，盈利效应积累后，场外增量资金的持续

流入将为市场提供动力。

据灯塔专业版，截至8月 3日，电

影《南京照相馆》上映10天，总票房（含

预售）已破15亿元，暂列2025年票房榜

第三位，仅居《哪吒2》和《唐探1900》之

后，目前豆瓣评分达8.6分。7月26日，

《南京照相馆》上映一天票房就破亿元，

打破近三年暑期档战争片首映日纪录。

从猫眼、灯塔平台了解到，截至8月

1日，业界对《南京照相馆》的票房预测已

从最初的14亿元上调至42亿元。若预

测成真，该片将成为今年继《哪吒2》后，

票房最高的影片，同时也是春节档结束

后，第一部票房过10亿元的影片。

平台数据显示，《南京照相馆》共

有9家出品方、2家发行方，和21家联

合出品方，片方分账比例为 38.41%。

若最终票房为当前预测的42亿元，这

30家公司一共将分得约16亿元。

在9家出品方名单中，包括中国电

影、幸福蓝海、万达电影、上海电影等

上市公司或其关联公司。

据《21世纪经济报道》

行业快讯

30家公司或凭《南京照相馆》分得16亿元

周一，军工股集体爆发，北方长

龙、爱乐达、恒宇信通、长城军工、航天

电子等10余股涨停。东方证券研报指

出，部分景气敏感型上游环节二季度

已呈现业绩好转态势，伴随积极的变

化越来越多落地，板块确定性进一步

增强。“十四五”收官之年景气度持续

恢复，军贸有望成为第二增长极。

而从市场维度来看，军工板块也

于近几个月走出了较强的延续性，其

中北方长龙、长城军工等核心标的实

现了年内股价翻倍的壮举。不过整体

节奏上而言，多呈现“进二退一”震荡

向上的态势，重点留意板块震荡分歧

过程中的低吸机会。

机器人概念股震荡走强，浙江荣

泰、夏厦精密、日盈电子、五洲新春、能

科科技涨停。兆丰股份、华辰装备、长

盛轴承、汉威科技等个股涨幅居前。

从市场角度来看，机器人概念股近期

虽然反复震荡，但板块整体重心正不

断上移，此外,从核心标的的量能结构

来看，资金也呈现加速流入态势，预计

后市仍存在上行动能，后续仍可留意

大容量领涨核心标的趋势性机会。

整体而言，虽然目前市场缺乏连

续性的增量资金，导致各板块之间始

终呈现轮动态势，但事实上，截至目前

尚未出现明确退潮的题材板块，相关

热点的前排核心个股也大多维持着中

期上涨的结构。因此在目前市场风格

下，当热点题材回调整理时选择核心

标的低吸，或仍具较高胜率。海雪峰


