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行业板块涨多跌少，医疗服务、钢铁行

业、化学制药、生物制品、船舶制造、半导体

板块涨幅居前，保险、银行、农牧饲渔、石油

行业跌幅居前。个股方面，上涨股票数量

超过2200只，近50只股票涨停。医药股持

续爆发，CRO、创新药方向领涨，亚太药业、

众生药业等十余股涨停。CPO、PCB等算

力硬件股继续走强，方邦股份、沃格光电等

涨停，中际旭创等多股再创历史新高。雅

江电站概念股午后拉升，西宁特钢、西藏天

路等多股涨停。

银河证券认为，接下来，在盈利信号尚

未确立的环境下，本轮行情受到流动性和

市场预期双重驱动，目前来看仍有上行动

能。但另一方面，沪深300的PE不足14倍，

而中证2000的PE已经140倍，很可能是某

一个出现了错误定价。基于此，乐于看到市

场结构发生变化，带量调整的同时，如果“权

重+微盘股”组合超额收益逐渐被抹平，市场

可能会走得更稳。操作层面，市场轮动较快

的特点依然存在，但另一方面，越来越多的

低估行业都逐渐获得更多资金的关注。

华泰证券表示，当前交易性资金热度

仍在、政策窗口期临近下，市场或仍偏强运

行，底部升高，高位拉锯，局部高活跃度仍

为基准情形。向后看，中期A股偏强的逻

辑支撑仍在。一方面，交易层面，以站上

20日均线个股占比、腾落指数等衡量的市

场赚钱效应上周有所回落，反映市场波动

加剧、行业轮动加速，这与行业估值分化系

数近期的回落相呼应，低位板块补涨、轮动

加快是市场寻找主线的过渡阶段的标志，

短期来看市场热度上升最快的阶段或已过

去，进入波动率放大的新平台期。

另一方面，“反内卷”则提供了A股偏

强的中期逻辑，中游材料及制造板块供需

格局改善预期增强。尽管2025年下半年

名义增长较上半年或偏弱，但“反内卷”提

供了基本面远期乐观信号。中期来看，“反

内卷”切实为A股带来ROE回升预期，政

策周期转向积极、地产周期逐步筑底企稳、

增量资金有支撑等估值修复逻辑仍在。

A股三大指数昨日集体上涨，深证成指与创业板指再创年内新高。截至收盘，

沪指涨0.33%，收报3609.71点；深证成指涨0.64%，收报11289.41点；创业板

指涨1.86%，收报2406.59点。沪深两市成交额达到18032亿元，较上个交易日

放量609亿元。 东方

AA股三大指数收涨股三大指数收涨：：
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千亿育儿补贴来了 婴配粉赛道回暖？
《育儿补贴制度实施方案》日前发布，

千亿育儿补贴即将落地，“每孩每年3600

元补贴”“新生儿自带奶粉钱”等话题成为

焦点。记者从业内获悉，生育补贴政策对

刺激社会生育起到推动作用，利好母婴和

乳业等行业。

资本市场方面，婴童奶粉概念股昨日

开盘飘红，贝因美、中国飞鹤、骑士乳业、西

部牧业、熊猫乳品、三元股份等多股高开。

贝因美相关人士向记者表示，“婴儿配

方奶销量主要是看出生率，育儿补贴这类

促进生育的政策会对行业产生积极影响。”

伊利股份表示，婴幼儿奶粉与人口增

长是有相关性的，国家最新出台的育儿补

贴政策，中长期来看，对于年轻人结婚以及

新生人口出生应该有一定提升作用。目前

公司也在做一些消费者品牌教育和互动引

导，从孕期到孩子，孕期管理、母乳喂养知

识普及、母婴专家咨询服务等都有涉及，希

望做到更全生命周期服务。

与此同时，2023年 2月奶粉新国标落

地，为清理库存，奶粉企业采取各种降价促

销手段，行业竞争日趋激烈。为刺激奶粉

消费，乳制品企业在政策落地前已投入大

量营销费用。

今年4月，中国飞鹤在全国范围内启动

12亿元的生育补贴计划，符合条件的孕期

家庭可获得不少于1500元的生育补贴。随

后，伊利股份加码推出16亿元生育补贴计

划，将标准提升至每户1600元，君乐宝、贝

因美、圣元、蒙牛乳业等乳企均跟进推出类

似的生育补贴计划。

中国农垦乳业联盟专家组组长宋亮表

示，国家推出生育补贴对刺激社会生育起

到推动作用，有助于提升社会生育信心，利

好母婴用品和乳业等行业。但也要注意，

人口问题不只是一个简单的经济问题，期

待更多系统性的解决方案。

华泰证券最新研报显示，近年来，出生

人口婴配粉行业增速承压，由于2024年新

生人口数量同比有所增长，叠加政策刺激

与消费信心修复，预计一段奶粉（0~6个月）

需求好转，有望带动2025年婴配粉行业迎

来短期结构性反弹，但长期增长仍受人口基

数制约。期待各省的生育刺激政策接力，助

力婴配粉行业需求实现温和改善。 财联社
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药明康德上调全年业绩预期
医药研发外包行业回暖了吗？

龙虎榜

机构周二抛售17股
买入景旺电子2.5亿元

周二，机构净买入前三的股票分别是

景旺电子、德科立、北方长龙，净买入金额

分别是2.5亿元、1.38亿元、1.16亿元。

盘后数据显示，7月 29日龙虎榜中，

共41只个股出现了机构的身影，24只股

票呈现机构净买入，17只股票呈现机构净

卖出。 第一财经

7 月 29 日上午，药明康德 A 股以

及港股股价涨幅超6%，此前一晚，公

司在披露半年报业绩的同时，还上调

了全年业绩预期。半年报显示，2025

年，药明康德实现总营业收入207.99

亿元，同比增长20.64%；归属于上市公

司股东的净利润85.61亿元，同比增长

101.92%。预计2025年持续经营业务

收入重回双位数增长，增速从原来预

期的10%~15%上调至13%~17%，公司

整体收入也从原来预期的415亿元~

430亿元上调至425亿元~435亿元。

在7月29日上午召开的药明康德

中报交流会上，药明康德管理层表示，

公司半年报业绩超预期，得益于临床

后期和商业化大项目增长带来的盈利

增长，并未观察到担心关税而出现的

需求前置，而是新产能的验证和爬坡

预期顺利。

药明康德的化学业务板块承担着

公司生产外包业务，今年上半年，该板

块实现收入 163.0 亿元，同比增长

33.5%。具体看，小分子D&M（工艺研

发与生产）板块实现收入86.8亿元，同

比增长17.5%，小分子D&M商业化和

临床 III期阶段在2025年上半年合计

增加8个项目。TIDES（寡核苷酸和多

肽）业务方面，随着去年新增产能逐季

度爬坡，该板块今年上半年收入达到

50.3亿元，同比增长141.6%。

药明康德的 TIDES 业务囊括了

GLP-1等多肽药物生产，对于该业务

的增长前景，公司管理层表示，GLP-1

本身就是一个革命性产品，将会重塑

未来几代人的疾病图谱。GLP1市场

需求很大，是行业共识。公司TIDES

管线里不仅覆盖GLP-1类产品，还有

疼痛、PCSK9、自免等。无论未来风口

在哪里，公司所独有的CRDMO（研发

生产外包）商业模式，都会使得公司很

早就参与其中。

今年以来，A股、港股的生物科技

企业股价迎来了一波反弹，赋能医药

研发与生产的医药外包企业股价也跟

着回暖。作为国内医药外包行业的老

大，药明康德业务贯穿研发外包与生

产外包全产业链，公司A股以及港股

股价年内涨幅均超过70%。

此次业绩交流会上，药明康德管

理层表示，公司观察到了海外一些靠

近临床的CRO（医药研发外包）企业上

调了业务预期，对于整个行业来说是

积极信号。具体到新分子种类和比较

热门的疾病领域，研发外包的需求依

然旺盛。总体看，欧美的生物科技企

业的融资环境还未走出行业低谷期。

公司测试业务和生物学业务在海外的

业务更聚焦临床早期，具体包括临床

前测试以及生物化学业务，这些业务

的恢复还有待观察。 第一财经

公告速递

西藏天路：可转债交易严重异

常波动；

华勤技术：拟23.93亿元协议受

让晶合集成6%股份；

力源科技：实控人沈万中收到

刑事判决书；

华是科技：公司董事、总经理

叶建标被解除留置措施；

东方材料：董事长许广彬因个

人原因辞职；

绿地控股：第二季度实现合同

销售金额 217.52 亿元，同比增长

16.93%；

陆家嘴：上半年净利润 8.15 亿

元，同比下降7.87%；

宏发股份：上半年净利润 9.64

亿元，同比增长14.19%；

南亚新材：上半年净利同比预

增44.69%~71.82%；

赛恩斯：上半年净利润同比预

减57.53%~60.13%；

百奥泰：上半年预计净亏损1.1

亿元~1.4亿元，同比减亏；

中国中车：近期签订若干项重

大合同，金额合计约329.2亿元；

安徽建工：联合中标高速公路

特许经营项目；

蓝丰生化：海南闻勤拟减持公

司不超2.61%股份。 第一财经


