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目前市场有个重要的看点，那就是继沪

指创下年内新高后，创业板上周五也刷新年

内高点。创业板指数创年内新高意义重大，

它表明行情并非单一的指数行情，而是随着

风险偏好的提升，从“权重蓝筹主导”逐步转向

“蓝筹与成长共振”，市场风险偏好正在系统性

抬升。具体来看，创业板成分股以科技成长、

新能源、生物医药等赛道为主，其突破新高，本

质是资金对政策支持与产业趋势的双重认

可。一方面，政策对科技创新（如人工智能、半

导体）、新能源转型的扶持力度持续加码，为成

长股提供了基本面支撑；另一方面，前期部分

蓝筹股的上涨已夯实市场底部，机构资金在

完成防御性配置后，开始向弹性更高的成长

赛道转移，形成“蓝筹搭台、成长唱戏”的格

局。从市场情绪看，创业板新高打破了此前

“只赚指数不赚钱”的僵局，成长股的活跃不仅

带动市场赚钱效应扩散，也或将吸引更多增

量资金入场，为行情延续注入动力。

创业板年内新高之后，当前市场的关键

悬念在于深成指能否跟进创下年内新高。

作为涵盖主板中小盘股、兼具蓝筹与成长属

性的指数，其若突破前期高点，意味着行情

从核心资产向全市场扩散，市场广度与深度

同步提升，届时大盘蓝筹、创业板成长股及

中小盘股将受益于资金轮动，形成多点开花

的全面行情。若此情景实现，叠加稳增长政

策落地、流动性充裕等政策面支撑，以及北

向资金净流入、公募基金发行回暖等资金面

利好，市场有望启动新一轮上行。不过，也

需要格外留意的是，当前三大主要指数已经

或者即将创年内新高之际，若成交量未能同

步放大，可能引发“量价背离”担忧，叠加部

分板块估值回调需求，市场或现阶段性回

落。操作上需警惕“新高即顶点”，关注成交

量与政策利好信号，把握市场节奏。

总体来看，创业板新高后的回落是行情

演进中的正常震荡，而非趋势逆转信号。操

作上可把握蓝筹稳仓、成长择机的策略，在

回调中关注科技成长、新能源等赛道的优质

标的，同时保留部分金融、消费等权重股仓

位以平衡风险，在震荡中捕捉结构性机会。

““蓝筹与成长共振蓝筹与成长共振””AA股连涨四周股连涨四周

沪指与创业板同创年内新高沪指与创业板同创年内新高

上周，A股实现连续4周上涨，“慢牛”趋势进一步显露。截至上周五收盘，沪指周

涨0.69%，收报3534.48点；深证成指周涨2.04%，收报10913.84点；创业板指周涨

3.17%，收报2277.15点。个股方面，超3100家上周累计上涨。周K线来看，沪指已

运行至去年"9·24"行情以来的次高位。 杨晓春

道通科技：实际控制人、董事长

提议实施 2025 年度中期分红，建议

向全体股东每 10 股派发现金红利 5.8

元（含税）；

中国西电：股东通用电气新加坡

公司拟减持不超过3%公司股份；

诺泰生物：公司股票将被实施其

他风险警示，A 股简称变更为“ST 诺

泰”7月22日起复牌；

芯联集成：拟58.97亿元购买芯联

越州72.33%股权；

雅本化学：预计上半年亏损 500

万元~1000万元；

江苏神通：计划下半年启动新一

轮产能扩建项目，新增产能将覆盖核

电、氢能及新能源领域；

申通快递：6月快递服务业务收入

43.41亿元，同比增长10.15%；

凯撒旅业：子公司凯撒旅投拟收

购国旅福建51%股权；

金博股份：终止 2025 年度向特定

对象发行A股股票事项；

跨境通：第一大股东杨建新 800

万股股份司法拍卖竞价成功；

上实发展：全资子公司拟出售泉

州项目部分产品。 第一财经

公告速递

行情预测

【重磅新闻】多只主题指数周一发布

7 月 7 日，上交所与深交所分别

宣布，将于 7 月 21 日集中发布多只专

精特新主题指数。其中，上交所联合

中证指数有限公司推出上证科创板

专精特新指数、上证专精特新指数及

中证专精特新 100 指数;深交所推出

深证专精特新指数和创业板专精特

新指数。此前，北交所已联合中证指

数有限公司于 6 月 30 日正式发布北

证专精特新指数。

【市场焦点】深市首批中报将披露

本周，深市首批中报将出炉。数据

显示，7月22日，沃华医药、聚灿光电、长

川科技、*ST聆达、瑞鹄模具等五家公司

将一起揭开深市公司中报披露大幕。

此外，科创板首家中报也将在本周公

布。智明达将于7月25日披露中报，成

为科创板首家披露中报业绩的公司。

【行业要闻】世界人工智能大会将举行

2025世界人工智能大会将于7月26

日至28日在浦东世博中心、世博展览馆、

徐汇西岸等地同步启幕。大会展览面积

首次突破7万平方米，汇聚800余家全球

企业参展，3000余项前沿展品即将集中

发布，覆盖大模型、AI终端、智能机器人

等核心领域，规模刷新历届纪录。

【解禁信息】近七成解禁来自两公司

数据显示，本周限售股上市数量合

计37.43亿股，以7月18日收盘价计算，

市值约为876.1亿元。具体来看，大全

能源、国博电子两家公司解禁市值最

大，分别达411.82亿元、200.37亿元，合

计占本周总量的近70%。此外，晋拓股

份、奕东电子、希荻微、中航重机、西南

证券、北方铜业、川发龙蟒、德明利等公

司本周限售股解禁规模均较大，解禁市

值在10亿元至40亿元之间。 海雪峰

本周证券市场热点前瞻

热股追踪 风险提示

*ST广道濒临退市
6个交易日大涨251.49%！

退市悬崖上的“末日狂欢”仍未停

歇。7月16日，已触及重大违法情形可

能被强制退市的*ST广道（839680）再封

涨停，6个交易日5次触及涨停，累计涨

幅高达 251.49%，三次停牌核查都未能

按住躁动的资金。

业内人士提醒，*ST广道的炒作已

完全脱离基本面，沦为纯粹的“资金博

傻”游戏。*ST广道2025年一季度营收

仅500余万元，净资产仅6000余万元，目

前市值已被炒至6.31亿元，且触及“重大

违法强制退市”红线，退市结局已无逆转

可能。一旦正式退市程序启动，*ST广

道将直接进入退市整理期，在流动性骤

降与估值回归的双重冲击下，“血本无

归”将成为大概率事件。 据《证券时报》

大涨超360% 多次核查！
*ST亚振周一复牌

7月18日晚，*ST亚振发布《关于股票

交易停牌核查结果暨复牌的公告》，披露

公司股票第三次停牌核查结果。根据公

告，公司股票将自7月21日开市起复牌。

数据显示，自4月 8日*ST亚振股价

的阶段性低点以来，公司股票区间涨幅已

达362.96%；而自5月6日实施退市风险警

示以来，*ST 亚振区间涨幅达 253.27%。

其间，*ST 亚振曾多次发布停牌核查公

告。*ST亚振提醒投资者称，公司股价可

能存在短期涨幅较大后下跌的风险，请投

资者务必充分了解二级市场交易风险，切

实提高风险意识，理性决策、审慎投资。

已追平A股纪录！
上纬新材“20cm”8连板
上周五，市场热股上纬新材再获一字

涨停，截至收盘，其成功晋级“20cm”8连

板，不仅成为时下连板数最高的高标，同

时也追平A股“20cm”连板纪录。目前，上

纬新材年内涨幅已突破4倍。

从量能数据上看，相较于此前每日不

足5000万元的成交额，上纬新材上周五则

迎来巨量成交，全天成交额2.4亿元。此

外，上纬新材上周五全天换手率1.80%，创

5月8日以来近2个月新高。 东方

在经历行业低谷期之后，2025年

中国重卡市场呈现出明显的复苏迹

象。第一商用车网数据显示，今年1~

6月中国重卡市场累计销量约为53.92

万辆，同比增长约7%。今年6月份重

卡的批量销售数为9.2万辆，实际上牌

数为 6.4 万辆，分别同比增长 29%和

36%，实现 4 月份以来的逐月“三连

涨”。业内普遍认为，重卡销量的持续

增长，其核心驱动力在于“以旧换新”

政策效果加速显现。据数据统计，A

股市场涉及重卡业务的公司有 15

家。今年以来，汇川技术、中集车辆、

中国重汽、潍柴动力、福田汽车等获机

构调研均在10次以上。截至目前，仅

有6只重卡概念股公布了2025年半年

度业绩预告。按照预告净利润下限计

算，蓝海华腾、福田汽车、特锐德、万里

扬净利润预计同比实现增长，预计增

速均超过45%。 中财

重卡行业加速回暖重卡行业加速回暖 44只重卡概念股业绩预增只重卡概念股业绩预增
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