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行情短线有三方面抑制：

一方面，权重板块集体退潮。银行、券商

两大指数引擎同步回落，中证银行指数7月11

日单日大跌2.41%，证券ETF周跌幅逼近2%，

此前领涨的低估值红利板块显露疲态，金融

权重的熄火，直接压制指数上行空间；

另一方面，成交回落抑制上攻空间。7

月11日两市成交突破1.7万亿元暂时迎来

短期成交峰值，但此后便快速萎缩，回落到

1.5万亿元下方，周三成交继续萎缩至1.4万

亿元出头。与此同时，融资余额表现抢眼，

但股票ETF却遭遇净赎回，量能退潮暗示增

量资金入场意愿有所减弱；

此外，经济数据落地削弱预期差。二季

度不变价GDP同比达到5.2%，略低于今年

一季度和去年四季度的5.4%，高于市场预

期的 5.1%。国盛证券指出，鉴于上半年

GDP高增至5.3%，预示下半年GDP增速即

便降至4.7%左右也能基本“保5%”。因此，

市场也一度解读为政策预期减弱，而对指数

继续上攻预期减弱。

因此，我们认为，随着权重股的回落以

及市场成交的萎缩，短期指数快速上行的行

情或将告一段落。但行情并非就此结束，整

体大趋势向好下，短期指数或进入震荡阶

段，题材股的轮动或逐步开启，赚钱效应有

望逐步提升。

周三市场延续震荡调整，三大指数最终

均小幅收跌，单日缩量1700亿元。本轮指

数反弹至今，累积了不少的获利盘面，沪指

在3500点附近遭遇一定程度的震荡在情理

之中。但目前来看，沪指连续两日在10日

线附近获得支撑，依旧展现出不俗的承接动

能。并且即使在盘中回调的过程中，也并未

出现明显的恐慌性卖压，所以对于当下指数

的调整仍先以涨多修正看待。

因此，面对当前市场环境，接下来或需

要做好指数反复的准备。而随着市场情绪

以及风险偏好的整体回升，结构性行情或依

旧突出，可继续博弈。权重搭台之后，题材

股的轮动唱戏或将反复。操作上：一是回避

前期涨幅过大的权重股；二是跟踪题材轮动

的节奏变化，重点关注政策密集出台的高端

制造领域；三是指数可能反复之际，适当控

制仓位，如指数回落，可考虑布局中报预增

且估值合理的中小盘股。

AA股缩量冲高回落股缩量冲高回落指数或进入震荡阶段指数或进入震荡阶段

周三，沪深两市开盘不一，盘中一度拉升，但随着金融股的回落，沪指高位走低，题材

股接力不济下，深成指也迎来回落，全天呈现冲高回落趋势。截至收盘，沪指跌0.03%，

收报3503.78点；深证成指跌0.22%，收报10720.81点；创业板指跌0.22%，收报

2230.19点。沪深两市成交额14420亿元，较周二缩量1700亿元。 杨晓春

天德钰业绩快报：预计上半年净利

1.52亿元，同比增长50.89%；

福莱新材：股东拟减持不超 1.33%

公司股份；

北鼎股份业绩快报：上半年净利润

5582.88万元，同比增长74.92%；

金帝股份：与璧山区政府签订不低

于15亿元工业项目投资合同；

禾盛新材：拟战略投资的熠知电子

已向头部互联网公司供货；

天银机电：天银星际暂无在海南设

厂的规划；

白云电器：预中标1.64亿元国家电

网采购项目；

双林股份：上半年净利同比预增

1%~25%；

品茗科技：上半年净利同比预增

231.79%至302.89%；

康希诺：重组脊髓灰质炎疫苗药物

临床试验获批；

*ST精伦：预计上半年亏损1900万

元到2200万元；

恒银科技：预计上半年净利1350万元

到1620万元，同比扭亏为盈。 第一财经

机构周三买入14股
1.5亿元抢筹奥赛康

数据显示，7月16日龙虎榜中，

14只股票呈现机构净买入。机构净

买入前三的股票分别是奥赛康、华

宏科技、塞力医疗，净买入金额分别

是1.5亿元、1.13亿元、7426万元。

龙虎榜公告速递

概念题材

周三，创新药方向逆势走强，联环

药业、哈三联、丽珠集团、千红制药、润

都股份、亚太药业等涨停，广生堂、我

武生物、前沿生物等涨超10%。从市

场角度来看，今年以来创新药板块受

益于政策支持，业绩兑现以及出海热

潮的多重利好共振，相关个股均走出

了较强的延续性。但需注意的是，在

此期间并非一帆风顺，多数个股均曾

遭遇过较大幅度的回调，因此对于创

新药方向仍以中期趋势维度看待为

宜，在趋势保持完好的背景下，寻找短

线震荡中的低吸机会。

机器人概念股同样涨幅居前，上

纬新材、嵘泰股份、福达股份、浙江荣

泰、东港股份涨停，斯菱股份、汉威科

技、龙溪股份等涨幅居前。万联证券

表示，当前正处于人形机器人产业化

的“破晓时刻”，量产元年已经开启。

价格下探是人形机器人商业化的关

键，目前成本仍是制约人形机器人大

规模普及应用的重要因素之一, 长期

还需攻克成本瓶颈，建议关注掌握核

心零部件技术并实现低成本量产的

公司，以及受益于人形机器人大规模

应用的国产零部件优质公司。

从个股来看，短线情绪有所修复，

一方面上涨以及连板个股的数量均较

周二有所提升，另一方面，连板晋级率

重回5成。其中机器人概念股走出了

不俗的延续性，高标上纬新材、达意隆

都包含了机器人概念。此外，如三花

智控、拓普集团、震裕科技、斯菱股份、

江苏雷利等个股虽然单日涨幅相对有

限，但在连续数日放量拉升后，中期趋

势逐步转入多头。随着越来越多的资

金涌入其中，机器人概念股后续仍存

反复活跃之机会。 海雪峰

机器人概念股反复活跃 创业药方向逆势走强

年内A股最大IPO 华电新能上市

7月16日，华电新能源集团股份有

限公司（简称“华电新能”）正式在上交所

上市，发行价格为3.18元/股，早盘华电新

能股价迅速冲高，两次触发临停，股价最

高触及10.17元/股，最大涨幅219.81%。

截至收盘，股价大涨125.79%，每股报收

7.18元，市值2942亿元。

华电新能是中国华电风力发电、

太阳能发电为主的新能源业务最终整

合的唯一平台。公司的主营业务是风

力发电、太阳能发电为主的新能源项

目的开发、投资和运营。

本次 IPO，华电新能共发行49.69

亿股，发行价格3.18元/股，募资总额

181.71亿元，成为A股年内募资规模

最大的IPO项目。

据 公 开 数 据 ，华 电 新 能 共 有

438.92万个中签号码，根据中签号码

数量估算可能有数百万中签股民！值

得注意的是，华电新能本次 IPO发行

价3.18元/股，为2025年以来最低价新

股。按最高价10.17元计算，中一签的

股民盘中浮盈最高达3495元。

据《证券时报》

热股追踪

7月15日，工业和信息化部正在公

开征集对《移动电源安全技术规范》制

修订计划项目的意见。本次拟制定的

强制性国家标准将对包括充电宝在内

的移动电源制定更严格的技术标准。

截至2025年 7月，国内充电宝市

场规模已达10.46亿美元（约74.7亿元

人民币），占全球市场的30%以上。随

着新国标出炉，国内市场将迎来新一

轮合规性洗牌，充电宝行业有望开启

高质量发展新篇章，合规产品销售有

望明显增长，与此相关的上市公司有

望受益。 东方

简称

鹏辉能源

雷神科技

朗科科技

欣旺达

绿联科技

奥海科技

亿纬锂能

南芯科技

安克创新

总市值

(亿元)

129.66

31.85

47.29

385.04

196.25

108.07

910.55

164.28

661.92

一致预测今年

净利增速(%)

167.93

137.22

68.77

53.14

39.35

32.2

27.95

27.33

21.32

年内涨跌

幅(%)

-8.36

9.76

2.16

-5.73

26.66

-2.17

-3.71

7.62

29.49

充电宝新国标要来了 受益股曝光

中国证券登记结算有限责任公司近日

发布2024年统计年报显示，2024年全年新

增投资者 1274.28 万，其中自然人投资者

1272.24万，非自然人投资者2.04万。截至

2024年末，投资者总数达2.37亿。

2024 年底投资者总量为 2.37 亿，2025

年上半年新增开户1259.77万户，按账户与

投资者数量换算比例估算，新增投资者超

629万，即便按保守的3:1比例测算，新增亦

超400万，叠加基数后总量破2.4亿。

从结构看，个人投资者占绝对主导，

2024年底占比超99.76%，2025年上半年新

增开户中个人占比达99.63%。

从历史数据来看，A股投资者数量呈现出

持续扩张的态势。2022～2024年新增投资者

数量分别为 1472.77 万人、1192.44 万人、

1274.28万人，尽管年度间有波动，但整体保持

千万级规模。结合2025年上半年的增长态势，

投资者总量的稳步攀升趋势清晰可见，反映出

A股市场对各类参与者的长期吸引力。 中财

A股投资者首超2.4亿 个人投资者超99%

市场观察


