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概念题材

周一，电力股全线爆发，韶能股

份、华银电力、乐山电力、华电辽能、深

南电A等近10股涨停。消息面上，近

期，多地频繁发布高温预警，电力行业

进入“迎峰度夏”的关键阶段，用电需

求大幅激增。据国家能源局消息，统

计数据显示，7月4日，全国最大电力

负荷达到14.65亿千瓦，比6月底上升

约2亿千瓦，比去年同期增长接近1.5

亿千瓦，创历史新高。

周一午后充电桩板块同样走强，

奥特迅、通光线缆涨停，永福股份、永

贵电器、积成电子、英可瑞等个股同样

涨幅居前。消息面上，国家发展改革

委办公厅等四部门发布《关于促进大

功率充电设施科学规划建设的通

知》。其中提出，到2027年底，力争全

国范围内大功率充电设施超过10万

台。需注意的是，充电桩概念的走强

除了受到上述的政策消息催化以外，

也可视为资金对电力股方向的传导性

炒作。那么在周一电力板块情绪端趋

于高潮后，部分中后排及其延伸方向

均可能面临着短线分化，应对上仍以

留意低吸机会为主。

稳定币、跨境支付概念股同样全

天强势，京北方、青岛金王、信雅达、石

基信息、海联金汇等个股涨停，华峰超

纤、新国都等个股涨幅居前。在当下

盘面始终缺乏领涨核心的背景下，稳

定币概念股今日走势较为关键，若进

一步持续走强的话，不仅有利于相关

行情的延续，对于盘面的整体情绪的

带动作用或更为明显。 海雪峰

电力、稳定币概念双双爆发

热股追踪

A股市场进入中报披露季。截至7

月7日，数据显示，已有49家上市公司

披露中报业绩预告，37家业绩预增，12

家业绩预降。其中，华银电力、翰宇药

业、渝开发、惠而浦、兄弟科技、广大特

材、圣诺生物、泰凌微、芯动联科、美诺

华、麦迪科技、三棵树、芯朋微、国脉科

技、孩子王预计上半年业绩实现翻倍。

值得注意的是，三家芯片公司预

计上半年业绩向好。泰凌微预计2025

年半年度实现归属于母公司净利润为

9900万元左右，与上年同期相比，预计

增加7202万元左右，增幅267%左右。

芯动联科预计2025年1~6月实现

营业收入在2.28亿元至2.78亿元之间，

较上年同期增长约66.04%至102.45%，

实现归属于上市公司股东的净利润在

1.38亿元至1.69亿元之间，较上年同期

增长约144.46%至199.37%。

芯朋微预计2025年半年度实现营

业收入为6.3亿元左右，与上年同期相

比，将增加 1.76 亿元左右，同比增长

38%左右；预计实现归属于母公司所有

者的净利润为9000万元左右，与上年

同期相比，将增加4600万元左右，同比

增长104%左右。

2025年上半年，半导体及AI行业

上市公司在券商研报中普遍获得积极

预期，尤其是在AI算力需求增长、国产

替代加速、设备厂商技术突破等多重因

素推动下，行业整体呈现复苏迹象。

中财

市场高度关注的沪深北交易所《程序

化交易管理实施细则》周一正式实施。新

规旨在加强对程序化交易的监测监控，并

重点强化对高频交易的监管。据监管数

据，截至2024年7月，国内程序化交易占市

场总成交比重已从2020年的 20%攀升至

34% ，其 中 高 频 交 易 占 比 由 10% 升 至

21%。市场普遍预期，新规对交易速度、频

次的限制可能导致成交额下降。周一市场

成交额较前一交易日大幅萎缩超2000亿

元，这一显著缩量是否完全归因于量化新

规，仍需进一步观察确认。

回到市场中，尽管沪指持续强势，但创

业板以及深成指的回落下，三大指数分化

明显，也进一步表明市场震荡格局依旧。

不过，我们认为，在政策持续发力（如稳增

长、产业支持等）和经济基本面稳步修复的

大背景下，当前的震荡更应视为蓄势而非

滞涨，是为后续方向选择积蓄能量。一方

面，尽管需求仍有提振，但国内经济整体修

复态势明显。而政策持续发力下，经济回

升以及企业盈利回升值得期待；另一方面，

海外美联储三季度降息预期增强，国内继

续宽松也值得期待。基本面支撑下，一旦

海内外流动性进来共振，市场整体表现值

得期待。

技术面上观察，市场震荡分化，沪指相

对偏强尾盘成功翻红，以银行股为代表的

权重对于主板的支撑作用较为明显，截至

目前依旧维持着沿 5 日线震荡上行的惯

性。但深成指与创业板则再度出现转弱信

号，有效跌破5日线的同时，日KD指标也

形成死叉，若今日无法快速修复的话，短线

或将延续整理。不过较好的是，深成指与

创业板指的中期趋势仍属多头，只要没有

遭遇破坏性杀跌的话，后续回调的空间或

相对有限，在此背景下仍可在热门板块震

荡轮动中寻找一些低吸机会。

沪强深弱成交萎缩沪强深弱成交萎缩
短线震荡调整或将来临短线震荡调整或将来临

周一，沪深两市双双低开，盘中公用事业、房地产以及银行等板块一度表现下，沪

指保持相对强势，午后一度翻红。不过，题材股整体疲软，深成指以及创业板指全天

走低，失守5日均线。截至收盘，沪指涨0.02%，收报3473.13点；深证成指跌

0.70%，收报10435.51点；创业板指跌1.21%，收报2130.19点。成交额达到

12087亿元，较上周五缩量2199亿元。 杨晓春

警惕部分上市公司蹭热点行为

随着推动机器人产业发展的利好政策

不断，机器人概念在资本市场的热度也持

续升温。数据显示，截至 7 月 4 日，A 股共

有968家机器人概念上市公司，相当于每6

家 A 股公司里就有一家涉及机器人业务。

在板块不断扩容的同时，投资者也要对那

些“形似神不似”的机器人上市公司通过蹭

热点、炒概念博得关注的行为保持警惕，以

免误导投资决策造成损失。

上市公司蹭热点行为并不鲜见。当某

个概念在市场走红时，就会有上市公司迫

不及待地蹭热点。部分公司深谙市场心

理，通过公告、互动平台或机构调研等渠道

发布与热点相关的信息，靠模糊或片面的

表述来制造噱头，吸引市场关注，达到炒作

股价的目的。

今年 2 月份，因某上市公司在投资者

互动平台上对投资者关心的人形机器人业

务“模糊回复”，上交所对其下发纪律处分

决定书。上交所表示，在机器人等相关概

念处于当前市场高度关注的热点时期，相

关信息的发布应该真实、准确、完整，并充

分提示风险。

笔者认为，对于上市公司蹭热点行为，

一方面需要持续加大对上市公司的监管力

度，另一方面也需要投资者保持高度警

惕。有效识别上市公司蹭热点行为，可以

从两个维度进行分析判断。

一是重点关注上市公司业务与热点的

关联性。例如，从事白酒酿造的企业突然

涉足疫苗研发，或者主营印刷业务的公司

跨界进入机器人领域，对于此类与原有业

务毫无关联的发展规划，要对公司行为的

合理性打个问号。

真正的业务开拓是建立在公司既有优

势与长期战略规划之上，而蹭热点多表现

为短期内忽然切入与主营业务关联不大的

领域。因此，一旦发现公司主业与热点关

联生硬、跨度大，投资者就需要警惕了。

二是重点关注上市公司信息披露的内

容表述。很多蹭热点的企业，都是一味地

喊口号，通常在发布公告或通过投资者互

动平台回复投资者提问时，惯于使用语焉

不详、模糊的表述，没有翔实的数据与可行

性方案支撑。例如，在提及热点业务时，仅

以“潜力不可限量”“未来大有可为”等空洞

字眼搪塞，对关键细节绝口不提，像具体投

入规划、收益预期、技术等内容一概模糊处

理。面对这种情况，投资者要保持冷静，切

勿盲目跟风投资。

“大浪淘沙始见金”。资本市场上每一

次热点、概念的兴起都如同一场盛会，不管是

上市公司还是投资者，能在这场盛会中参与

到最后的才是真正的赢家。 据《证券日报》

市场观察

公告速递

国力股份：上半年净利同比预增

130.91%到158.08%；

长鸿高科：拟购买广西长科 100%

股权，股票停牌；

鸿路钢构：上半年累计新签销售

合同额约143.8亿元，同比增长0.17%；

正虹科技：公司6月销售生猪2.65

万头，同比增长245.91%；

冠中生态：联合体拟中标2.4亿元

工程项目；

中孚实业：股东怡诚创投拟减持

不超1%公司股份；

汇通集团：联合中标4.26亿元项目；

光迅科技：上半年净利同比预增

55%~95%；

航天工程：预中标23.92亿元项目；

温氏股份：6月销售生猪300.73万

头，同比增长28.93%；

特锐德：预中标南方电网 1.84 亿

元项目；

大北农：6月控股及参股公司生猪

销售收入合计为10.78亿元；

巨星农牧：6 月 公 司 销 售 生 猪

41.99万头；

白云机场：6 月旅客吞吐量644.99

万人次，同比增长11.74%；

工业富联：上半年净利润同比预

增36.84%~39.12%；

国金证券：公司旗下的国金证券

(香港)有限公司正在筹备申请虚拟资

产相关交易牌照。
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