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值得注意的是，在全球风险偏好降低的

背景下，周一A股市场逆势领涨亚太市场。

尤其是多国指数走低之时，A股不仅翻红而

且表现出的强势，确实出乎意料。A股的逆

势上涨，消息方面或源于“跨境支付通”正式

上线，吸引外资布局数字货币概念。除此之

外，近期政策利好对金融科技板块的支撑以

及上周下跌之后短期的超跌反弹需求等，或

是市场修复的重要因素。

不过，尽管市场逆势上行，但海内外压

制因素并未消除，风险偏好降低以及成交萎

缩之下，震荡格局或仍是短期主旋律：

海外方面，地缘政治风险高企，中东冲

突持续升级，伊朗宣布考虑封锁霍尔木兹海

峡，原油供应扰动预期升温，这不仅可能推

高全球通胀水平，对经济增长产生负面影

响，还会引发市场避险情绪大幅升温，导致

资金流出风险资产，对A股形成压力。同

时，美联储货币政策存在分歧，将对新兴市

场国家股市和债市产生不利影响，美元波动

也会影响外资对A股的投资决策；

国内方面，经济复苏基础尚不牢固，虽

然经济数据有边际改善迹象，但消费复苏面

临压力，居民消费意愿有待提升，房地产市

场整体仍处于调整阶段，对经济增长拖累犹

存。在基本面修复之下，市场存在支撑力，

但修复不强之下，市场提振动力总体缺失。

因此，在海内外压制因素尚未完全消除

的情况下，A股市场短期继续震荡甚至重心

走低的概率较大。但考虑到政策面的积极

支持和经济数据的边际改善，当下中央汇金

正持续发挥“类平准基金”功能，市场大幅下

跌的空间也相对有限。预计短期内，上证指

数将在3200~3400点区间震荡运行。

不过需注意的是，市场量能提升幅度有

限，后续若无连续增量资金加持的话，想要

走出指数行情的概率依旧较低。市场想要

重新转强的话，除了指数修复以外，仍需在

热点轮动中决出更为明确的领涨主线。目

前，航运油气、稳定币、固态电池是盘面上延

续性最佳的三大题材，哪一方向能够脱颖而

出仍是后市观盘的重点之一。
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周一，受周末中东局势升级及美联储流动性预警冲击，沪指早盘低开失守3350

点。不过，金融权重强力护盘，杭州银行、工商银行等创历史新高，带动指数午前翻

红。午后半导体、数字货币以及创新药等多题材接力下，指数加速上涨，收复上周

四以来的失地。截至收盘，沪指涨0.65%，收报3381.58点；深证成指涨0.43%，

收报10048.39点；创业板指涨0.39%，收报2017.63点。沪深两市成交额达到

11226亿元，较上周五放量549亿元。个股方面，上涨股票数量超过4400只，超

80只股票涨停。 杨晓春

市场观察

国家药监局重磅举措 潜在受益股一览
日前，国家药监局审议通过《关于优化

全生命周期监管支持高端医疗器械创新发

展的举措》，支持高端医疗器械创新发展。

据统计，以医疗器械行业来看，2020年

至 2024年，该行业整体研发强度（研发投

入/营业收入，未披露研发投入的以研发费

用代替）持续上升，2024年达到10.71%，较

2020年增加4个百分点以上。

信达证券认为，未来医疗器械行业有

望依托企业技术平台化、AI诊疗拓展、消费

医疗延伸突破等实现多维发展，行业将从

规模扩张转向更高层次的发展阶段，看好

行业高质量发展及长期投资机遇，维持行

业“领先大市”评级。

哪些公司具备增长潜力？据统计，医

疗器械行业中，2022年至2024年研发强度

持续居 5%以上，机构一致预测 2025 年、

2026 年净利润增幅均超过30%，且截至6

月20日，年内跑输医药生物行业整体涨幅

（4.57%）的公司仅有10家。其中，年内股价

下跌的有7家，跌幅居前的有三友医疗、圣

湘生物、乐心医疗。 东方

公告速递

周一，稳定币（数字货币）概念股

午后再度走强，四方精创、优博讯、吉

大正元、中科金财、恒宝股份等个股

涨停，拉卡拉、天源迪科等个股涨超

10%。自香港《稳定币条例》正式落地

以来，稳定币已经成为全球金融机构

和科技巨头争先布局的战略高地。

中信建投在近期研报中认为，稳定币

发行会对人民币国际化，以及跨境支

付产生较大的促进，建议关注跨境支

付相关标的。

航运股同样涨幅居前，宁波海

运、连云港、南京港、兴通股份涨停，

国航远洋、招商南油、凤凰航运、锦江

航运等个股涨幅居前。由于中东地

缘局面仍存在着较大的不确定性，因

此与此事件息息相关的航运、油气、

核污染防治等方向或仍存在着资金

反复博弈之空间。

个股来看，短线情绪迎来修复，

全市场4400股飘红的同时，逾百股涨

超 9%。市场热点围绕着油气、稳定

币与固态电池这三大方向展开。油

气股方向延续强势，山东墨龙成功晋

级后将市场高度拓至 7 板，准油股份

再度涨停也录得7天6板。

而稳定币概念股午后获得资金

的集中回流，四方精创、恒宝股份等

容量标的再度涨停，拉卡拉、楚天龙

等人气高标延续强势。而值得注意

的是，稳定币概念股午后与指数形成

一定程度的共振，若今日相关个股能

够延续强势的话，或有望奠定后续领

涨核心的地位。 海雪峰

概念题材

全市场逾百股涨超9% 稳定币概念午后卷土重来

据统计，A股市场有12家公司披

露半年报预告。这12家公司中，有9

家公司为2025年以来上市的新股或

次新股，其余3家公司分别为立讯精

密、圣诺生物、宁波华翔。

圣诺生物披露半年度业绩预告，

2025 年上半年净利润为 0.77 亿元至

0.94亿元，净利润有望创2020年以来

同期最高水平，同比增幅为 253.54%

至332.1%。 中财

热股追踪

半年报抢先看，圣诺生物最高净利增332%

6月 23日，美国固态电池企业传

来最新进展。据最新消息，美国初创

企业Ion Storage Systems已开始生产固

态电池，向潜在客户发货测试，包括美

国国防部和多家未具名的电子产品制

造商，为大规模商业化铺平了道路。

多家券商机构认为，固态电池具有高

安全性和高能量密度等优势，近期固

态电池相关新产品有望陆续发布，终

端性能预计持续获得验证，固态电池

的产业化进程有望加速。

周一，A股固态电池概念股全线爆

发，海新能科、泰和科技斩获20cm涨

停；诺德股份涨停，斩获5连板；湘潭电

化涨停，录得3连板；英联股份、金龙

羽、光华科技亦强势涨停，亿纬锂能、

先导智能、德龙激光、苏州天脉、科力

远等个股跟涨。 中财

美国突传大消息 固态电池概念股全线爆发

嘉澳环保：涉嫌信息披露违法违

规，收到证监会立案告知书；

华升股份：拟购买易信科技 100%

股份，24日开市起复牌；

国投中鲁：拟购买电子院控股权

股票停牌；

海联讯：重大资产重组事项相关

申请获得受理；

泰凌微：端侧 AI 新品二季度销售

额达千万元规模；

安恒信息：阿里创投持股比例减

少至6.74%；

上海洗霸：控股股东及其一致行

动人拟减持不超过3%公司股份；

亿帆医药：全资子公司获得人生

长激素注射液临床试验批准通知书；

浪潮信息：拟以 2 亿元~3 亿元回

购公司股份；

瀚川智能：股东陈雄斌拟减持不

超0.33%公司股份；

民生银行：发行300亿元无固定期

限资本债券；

金智科技：近日累计中标 1.13 亿

元项目；

药明康德：已完成 10 亿元股份回

购并计划注销。 第一财经

简 称

佰仁医疗

圣湘生物

微电生理

开立医疗

奥精医疗

三友医疗

天益医疗

福瑞股份

乐心医疗

康拓医疗

2024年研

发强度(%)

30.17

24.79

24.54

23.48

18.82

18.58

14.43

10.98

9.84

9.19

年内涨跌

幅(%)

-6.09

-9.48

-2.99

1.96

1.11

-14.82

3.36

-3.8

-6.86

-1.06

2024年净

利润（亿元）

1.46

2.76

0.52

1.42

-0.13

0.11

-0.01

1.13

0.61

0.88

机构一致预测2025

年净利润增幅(%)

43.13

42.92

41.66

163

431.7

979.8

13595.25

93.46

57.79

30.09

机构一致预测2026

年净利润增幅(%)

39.73

32.18

48.22

33.62

57.14

54.7

95.23

45.4

38.93

30.43


