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从短期来看，A股展现出一定的韧性。

一方面，海外中东局势持续动荡，在这种情

况下，全球市场风险偏好整体降低，而A股

指数却未出现明显波动，维持了相对稳定，

凸显出一定的抗压能力。另一方面，今日备

受瞩目的陆家嘴论坛即将盛大开启，尽管官

方预告将有“若干重大金融政策”发布，可

市场却异常平静，并未提前做出明显反应。

尽管如此，市场对今日开启的重要论坛

依然期待有加。毕竟，在很多投资者的情绪

里，还是期望此次论坛能有超预期的政策，

复刻去年“924”行情那次会议的盛况。虽然

在过去多数时期，每次重要会议基本都是阶

段见顶，但“924”行情的壮举，还是令更多投

资者心之所向。那么，在当前市场再次整理

之下，今日论坛是否有重磅刺激？会否打破

当前市场拉锯格局呢？

本届陆家嘴论坛以“全球经济变局中的

金融开放合作与高质量发展”为主题，中央

金融管理部门预计将发布多项重大政策。

在资本市场改革方面，相关交易制度的改革

值得期待。而金融开放领域，跨境支付便利

化、稳定币试点、外资金融机构准入放宽等

政策值得期待。此外，科技金融方面，AI赋

能以及数字货币跨境应用等同样值得关注。

由此可见，市场对于金融和科技板块已

形成一定预期。一旦政策超预期落地，极有

可能激活市场情绪，推动相关板块上扬。不

过，我们也需保持谨慎。若金融开放措施未

达预期，可能引发外资短期流出。同时，参

考历史经验，政策“预期兑现”风险也不容

忽视。此外，美联储议息会议日益临近，若

其释放鹰派信号，北向资金或选择阶段性撤

离，给A股市场带来压力。

总体而言，尽管周二市场表现平淡，对

今日论坛的反应较为克制，但从大概率来

看，市场对于今日仍存有预期，且有望出现

一定表现，而这很大程度上取决于政策是否

超预期。

鉴于短期市场的特殊性，对于激进的投

资者，可重点关注金融科技、券商、绿色金融

等板块，而稳健投资者不妨继续关注置高股

息蓝筹以及消费复苏超跌机会。中长期看，

需关注金融开放、科技金融等政策细则落地

节奏，政策超预期可中长期持有核心资产，

市场震荡则增加防御配置。

市场震荡调整市场震荡调整 静待论坛召开静待论坛召开

周二，沪深两市开局便显露出短期分歧，走势一波三折。开盘后，两市曾一度震荡

上行，给市场带来些许回暖的希望，然而好景不长，随即迅速冲高回落，陷入震荡走低

的态势。午后市场虽有再度回升翻红的表现，但尾盘遭遇小幅跳水。截至收盘，沪指

跌0.04%，收报3387.40点；深证成指跌0.12%，收报10151.43点；创业板指跌

0.36%，收报2049.94点。沪深两市成交额达到12072亿元，较周一微幅缩量79亿

元。个股方面，上涨股票数量超过2200只，涨停股票数量超过60只。 杨晓春

公告速递

黑芝麻：收到广西证监局警示函；

中超控股：多家子公司拟合计中

标10.61亿元项目；

广大特材：董事长提议公司以2亿

元~4亿元回购股份；

科大讯飞：讯飞星火 X1 升级版预

计于今年7月推出；

*ST松发：下属公司收到政府补助

1.2亿元；

海普瑞：依诺肝素钠注射液获得

EMA新增生产商批准；

精达股份：公司铜缆连接业务需

求旺盛；

泽璟制药：两款产品获药物临床

试验批准；

恩华药业：董事长增持 23.79 万股

公司股票；

奥精医疗：人工骨修复材料在越

南获得注册证；

京仪装备：上半年营收预计同比

增加36.54%至42.48%；

太极集团：控股子公司收到政府

补助2000万元；

峨眉山A：合作打造了如意萌佛、

杜仙仙等IP文创产品。
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概念题材

周二，脑机接口概念全天领涨，倍

益康、爱朋医疗、创新医疗、南京熊猫

等个股涨停。消息面上，我国首例侵

入式脑机接口的前瞻性临床试验成功

开展。另一方面，在美上市的中概股

公司脑再生科技股价暴涨 283%，收盘

报 60 美元/股，创出历史新高，市值突

破 296 亿美元。脑机接口技术近年来

从实验室研究大步迈向市场应用，展

现出蓬勃发展态势。不过需注意的

是，不过，商业化仍面临诸多不确定

性，如长期安全性和监管审批等挑战

等，目前更多停留在概念性炒作阶段。

油气、航运股再度走强，准油股

份、贝肯能源、招商南油、凤凰航运涨

停，科力股份、通源石油、国航远洋、宁

波海运等涨幅居前。油气、航运股属

于典型的事件性催化，在资金预期博

弈反复演绎后，市场分歧或会逐步显

现，留意短线波动加剧之风险。

个股来看，短线炒作热度下降明

显，连板晋级率不足 3 成，连板高度

降至 3 板。受泡泡玛特大跌影响下，

IP 经济概念股集体调整，周一的最

高连板股元隆雅图放量跌超 8%，而

哈尔斯、厦门信达跌停。而创新药

方向同样陷入调整，不过由于上述

两大热点都属于此前资金高度介入

方向之一，在经历了周二大跌后，短

线可能存在一定的反复，届时资金

回流强度便是值得关注的重点，一旦

修复力度不及预期，导致相关个股的

中期上涨趋势遭到破坏的话，届时可

能会迎来阶段性整理。 海雪峰

脑机接口、油气股逆势活跃 创新药集体调整

民用需求井喷民用需求井喷 33DD打印产业有望迎来高速增长打印产业有望迎来高速增长

机构指出机构指出，，中国中国33DD打印产业呈现高速增长态势打印产业呈现高速增长态势，，据国家统计局与海据国家统计局与海

关总署关总署，，20232023--20252025QQ11设备产量同比分别增长设备产量同比分别增长3636%/%/1111%/%/4545%%，，出口量出口量

分别增长分别增长5555%/%/66%/%/2424%%。。欧美市场快速增长后中国市场亦快速破圈欧美市场快速增长后中国市场亦快速破圈，，市市

场应用已从欧美日用品延伸至中国潮玩场应用已从欧美日用品延伸至中国潮玩，，并逐步渗透至鞋类并逐步渗透至鞋类、、头盔等功能头盔等功能

性器件性器件。。

甬兴证券指出甬兴证券指出，，近年来随着近年来随着33DD打印成本的不断下降打印成本的不断下降，，其在其在33CC、、鞋模鞋模、、

机器人等民用工业领域批量生产中的导入值得期待机器人等民用工业领域批量生产中的导入值得期待。。

相关上市公司中相关上市公司中：：铂力特铂力特、、有研粉材都有有研粉材都有33DD打印的业务打印的业务。。 东方东方

6月16日，国家药监局发布《关于优化

创新药临床试验审评审批有关事项的公告

（征求意见稿）》，其中提到，为进一步支持

以临床价值为导向的创新药研发，提高临

床研发质效，对符合要求的创新药临床试

验申请在30个工作日内完成审评审批。药

物临床试验申请审评审批30日通道支持国

家重点研发品种，鼓励全球早期同步研发

和国际多中心临床试验，服务临床急需和

国家医药产业发展。

在一系列利好消息的

刺激下，创新药概念股二

级市场表现抢眼。据数据

统计，概念股年内平均上

涨 29.65%。17 只概念股

涨幅翻倍，包括舒泰神、一

品红、三生国健、常山药

业、益方生物-U 等。其

中，龙头股舒泰神累计上

涨426.32%，高居榜首。

结合估值水平以及机

构研报来看，部分绩优的

创新药概念股或处于超跌

状态。收盘价与5家以上

机构一致预测目标价相比，

上涨空间超20%且滚动市

盈率低于30倍的创新药概

念股有16只。 证券时报

简 称

健友股份

昆药集团

恩华药业

华润双鹤

华测检测

华润三九

仙琚制药

九州通

上海医药

复星医药

康龙化成

药明康德

人福医药

普洛药业

华兰生物

云南白药

市值(亿元)

183.54

113.39

212.79

194.16

194.7

523.42

91.9

268.26

497.61

539.16

364.44

1712.13

343.09

167.91

290.38

996.87

滚动市盈

率(倍)

25.02

18.29

18.05

11.3

21.06

15.99

23.56

9.13

15.23

23.24

23.49

17.68

24.8

16.21

25.49

20.01

预测机

构家数

8

26

13

6

21

23

11

8

14

5

22

30

10

16

15

17

距离一致目标价

上涨空间(%)

62.35

53.13

47.76

38.88

36.71

35.53

34.84

30.83

29.97

29.27

29.2

27.77

27.46

27.25

25.26

22.89

创新药重磅利好 16只绩优股砸出“黄金坑”

6月17日，美的集团发布回购股份

方案，公司拟以集中竞价交易方式回

购部分A股股票，回购金额不超过100

亿元且不低于50亿元，回购价格不超

过100元/股，回购资金来源为自有资

金及/或股票回购专项贷款。

本次回购股份的用途用于注销并

减少注册资本及实施股权激励计划。

近年来，美的集团在回购上颇为

积极。据不完全统计，自2021年以来，

美的集团抛出的回购计划金额最高达

370亿元。 中财

美的集团再推最高百亿元回购方案


