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周四盘面上，题材股表现活跃，其表现

显著优于权重股。这一分化格局与科技成

长股的强势密切相关，午后算力、AI 等科

技板块资金持续流入，推动创业板指成为

反弹先锋。值得注意的是，科创板个股表

现尤为亮眼，华强科技、华光新材等成分股

一度涨幅超10%，反映出市场对科技创新

企业的高度关注。

不过，指数反弹背后仍存在隐忧。尽

管创业板指涨幅突出，但全市场涨跌家数

参半，市场分化明显。短线情绪方面，周三

连板股涨跌对半，仅少数晋级涨停，多只高

位股大幅回调，显示出资金在题材博弈中的

谨慎态度。

从板块表现看，市场呈现科技反弹叠加

传统托底的格局。算力、游戏、虚拟电厂等

科技板块午后放量上涨，成为资金主攻方

向，这与全球AI算力需求激增的产业趋势

相契合。与此同时，金融股早盘试图托底指

数，但持续性不足。倒是非银金融尾盘的拉

升给市场带来提振；消费方面，受“618”促销

预期提振有所反复，但整体力度较弱。

整体看，这种结构性行情本质上是存量

资金博弈的结果。尽管周四午后两市放量

超千亿，但全天成交仍不足1.3万亿元，未能

突破5月中旬以来的震荡区间。历史数据

显示，当市场成交额低于1.3万亿元时，板块

轮动速度加快，热点持续性受限，投资者需

警惕追高风险。

因此，本次“三连阳”虽展现A股韧性，

但成交量不足、南向资金外流等因素显示

反弹仍受制于存量资金格局。整体缩量反

弹本质反映市场仍处“修复市”阶段。科技

股带动的结构性回暖能否扩散为系统性行

情，取决于量能能否突破存量博弈桎梏，以

及海外流动性压力的实际缓解。短期市场

或维持震荡，科技股的反复活跃与消费股

的修复机会值得关注。半导体、AI应用等

新质生产力领域或迎结构反弹，也需留意阶

段策略的平衡性。

AA股股34003400点上演拉锯战点上演拉锯战

周四，沪深两市双双低开，开盘后震荡上行，随后在多板块的带动下顺利翻红，指

数盘中再次收复3400点。不过，午后指数震荡回落，盘中小幅跳水下一度失守3400

点。尾盘，指数震荡回升，并于3400点上下反复。截至收盘，沪指涨0.01%，收报

3402.66 点；深证成指跌 0.11%，收报 10234.33 点；创业板指涨 0.26%，收报

2067.15点。沪深两市成交额达到12718亿元，较周三放量163亿元。个股方面，上

涨股票数量超过2300只，逾70只股票涨停。 杨晓春

公告速递

*ST围海：签订5.99亿元EPC工程

总承包合同；

西部证券：拟出资等值 10 亿元人

民币设立全资香港子公司；

智明达：询价转让价格为24.19元/股；

新天药业：收到全资子公司分红

款1500万元发；

小方制药：与上海皮肤病医院合

作开发治疗脱发中药1.1类新药复方侧

柏酊；

协和电子：两股东拟合计减持不

超88万股公司股份；

久祺股份：询价转让价格为 14.62

元/股；

诺邦股份：部分董监高拟减持公司

股份；

易点天下：泡泡玛特是公司重要

客户；

中国电建：下属子公司中标 107.7

亿元海上风电EPC总承包项目；

华康股份：收到全资子公司 5000

万元分红款；

ST雪发：公司与雪松实业等关联

方保持独立；

洲明科技：为南通大学场馆提供

体育照明灯具及灯杆；

金智科技：公司业务不涉及可控核

聚变；

老凤祥：控股子公司拟2亿美元设

立香港全资子公司；

游族网络：游族转债预计触发赎

回条件；

景津装备：公司实际控制人、董事

长兼总经理被留置。 第一财经

超跌优质科技股11股上榜
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概念题材

周四，IP 经济持续活跃，奥雅股

份、德艺文创、厦门信达、粤传媒、哈尔

斯、元隆雅图、新经典等个股涨停。消

息面上，泡泡玛特旗下 LABUBU 系列

产品火爆，导致工厂产能紧张。泡泡

玛特现象，也表明 IP 经济已成为全球

范围内备受关注的投资热点。因此A

股IP经济相关概念同样于近期获得了

资金青睐。但需注意的是，其中跟风

模仿炒作的个股不在少数，需留意短

线热度过高，而出现泡沫化风险。

此外，新消费方向中的美容护理、

宠物经济再度活跃，若羽臣再度涨停

续创新高，此外华业香料、拉芳家化、

诺邦股份等涨停，洁雅股份、青松股份

涨幅居前。从市场角度来看，本轮新

消费行情延续至今，越来越多的个股

呈现出震荡向上的结构，因此在中期

趋势不遭到破坏的前提下，仍可在短

线回调过程中寻找低吸机会。

核电股也于周四展开反弹，融发

核电、弘讯科技涨停，常辅股份、利柏

特、哈焊华通、应流股份涨幅居前。核

电板块近期经历了一定程度的整理，

但盘中依旧能够获得资金有效承接，

板块指数也没有出现明显的破位走

势。故预计在后市热点轮动中，该题

材仍存反复活跃之空间。

个股来看，虽然跌多涨少，但短线

炒作依旧维持着较高的热度。连板晋

级率在 5 成左右，易明医药将短线高

度拓展7板，而粤传媒、北矿科技双双

晋级4连板。此外，如华业香料、元隆

雅图等个股在近期断板分歧后依旧能

够快速迎来反包修复。整体而言，相

较于连板博弈目前市场炒作风格更偏

好于趋势性上涨模式，因此只要没有

形成破坏性下跌，后续仍可在热门题

材核心标的短线活回调过程中寻找低

吸机会。 海雪峰

IP经济带动新消费概念股集体爆发

白酒股表现疲软白酒股表现疲软 多路资金逆市加仓多路资金逆市加仓

在业绩增速明显放缓在业绩增速明显放缓、、白酒批价持续下行的背景下白酒批价持续下行的背景下，，近几年白酒股表近几年白酒股表

现疲软现疲软，，白酒指数今年以来累计下跌近白酒指数今年以来累计下跌近1414%%。。不过不过，，记者发现记者发现，，近日近日，，包括包括

私募机构私募机构、、融资客融资客、、基民在内的多路资金开始逆市加仓白酒板块基民在内的多路资金开始逆市加仓白酒板块。。

数据显示数据显示，，白酒行业的融资余额于今年白酒行业的融资余额于今年55月月1515日刷新年内最低纪录日刷新年内最低纪录，，

为为315315..0303亿元亿元。。随后随后，，白酒行业的融资余额持续攀升白酒行业的融资余额持续攀升，，截至截至66月月1010日的日的

数据为数据为335335..2020亿元亿元，，较年内最低水平增加了较年内最低水平增加了2020..1717亿元亿元。。

除了融资客以外除了融资客以外，，基民也在不断加仓白酒基民也在不断加仓白酒ETFETF。。此外此外，，还有私募机构还有私募机构

表示已加仓白酒股表示已加仓白酒股。。在今年贵州茅台股东大会上在今年贵州茅台股东大会上，，知名私募大佬林园表知名私募大佬林园表

示示：“：“最近我还在买茅台股票最近我还在买茅台股票，，不会减仓只会加仓不会减仓只会加仓。”。”

开源证券认为开源证券认为，，当前白酒行业正处于磨底阶段当前白酒行业正处于磨底阶段，，头部酒企正通过模式头部酒企正通过模式

创新来应对周期压力创新来应对周期压力，，但基本面筑底迹象渐显但基本面筑底迹象渐显，，加估值低位与分红提升加估值低位与分红提升，，

配置价值依然稳固配置价值依然稳固。。建议聚焦高端白酒区域龙头建议聚焦高端白酒区域龙头，，静待下半年需求复苏静待下半年需求复苏

与估值修复共振与估值修复共振。。 东方东方

科技股能否迎来一波反弹行情。近期

全球科技股龙头英伟达股价持续反弹，5

月累计涨超 24%，6 月以来再度大涨近

6%，距离前期历史高点咫尺之遥，最新总

市值逼近 3.5 万亿美元大关，一度重回全

球第一宝座。

周四A股相关题材大幅飙升，量子科

技、CPO、AI眼镜等概念涨幅居前。在部分

机构看来，科技股有望迎来价值修复，尤其

是股价处于低位、盈利能力较强的高成长

科技股，未来或跑赢大势。

股价处于低位、盈利能力较强的高成

长科技股，值得考察。以三大条件进行筛

选：2022年至2024年连续3年加权净资产

收益率（ROE）超10%的TMT板块个股；3家

及以上机构评级且一致预测今年、明年及

2027年净利增速均超20%；最新价较年内

高点回调超25%。

数据显示，合计有11只个股上榜。分别

是：华勤技术、视声智能、慧翰股份、世运电

路、太辰光、拓荆科技、沃尔核材、永新光学、

星图测控、达梦数据、德赛西威。

据《证券时报》

热股追踪 龙虎榜

机构周四买入11股
2.26亿元抢筹姚记科技


