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尽管周三指数成功实现技术形态上的

反包，但一个不容忽视的信号是，量能明显

萎缩。这或许反映出市场的几个主要矛盾：

一是信心修复但追高意愿不足。周二跳水

余威尚存，场外资金对持续性反弹心存疑

虑，入场步伐迟疑；二是利好刺激边际效应

递减。虽有积极消息推动高开，但指数未能

借势放量上攻，显示利好对市场整体做多动

能的提振作用有限；此外，缩量反包更倾向

于对周二超跌的技术性修复，而非新一轮强

劲攻势的开启信号。

市场呈现这种结构特征，或许和当前环

境有关：

1.中美磋商的边际效应递减。目前全

球聚焦中美伦敦磋商，此前美方称取得“阶

段性成果”，中方也表示“中美原则上达成协

议框架”，但具体内容未超出市场预期。从

A股反应看，周二跳水与周三反弹均未出现

显著放量，显示投资者对贸易谈判的敏感度

已下降。值得注意的是，美方在半导体出口

限制等核心问题上仍持强硬立场，叠加5月

非农数据超预期强化美联储鹰派预期，外部

环境对科技板块的压制短期内难以缓解；

2.流动性与情绪的双重约束。北向资

金近期表现不济，外资对短期市场风险偏

好趋于谨慎。与此同时，融资融券余额表

现良好下，杠杆资金对科技板块的配置意

愿依然较强，但量化交易新规实施前的策

略调整可能加剧市场波动。此外，6 月限

售股解禁规模超4000亿元，中小盘股尤其

是科创板面临资金分流压力，这或制约指

数上行空间；

3.3400点位作为历史重要整数关口以

及心理点位，无论是去年以来的历史套牢盘

还是当前市场动力不足的情况下，或许都难

以轻易有效突破。若非政策和资金的共振，

反复消化区间筹码或是主基调。

目前量能水平，指数尚不具备连续高角

度上涨的条件，由于热点过于散乱，导致市

场难以形成合力。故对于后市而言，若想进

一步加强的话，则需确立更为明确领涨核心

方向，去吸引增量资金的进场。反之便仍以

存量博弈维度看待即可，重点留意热门板中

趋势保持完好核心个股的回调低吸机会。

AA股反包中阴股反包中阴 围绕围绕34003400点展开拉锯点展开拉锯

周二A股午后突然跳水，全天冲高回落下中阴报收，结束了此前的5连阳。而

周三，沪深两市双双高开，指数快速上冲并重返3400点。此后，指数小幅回落，并

始终保持3400点附近运行。全天高开高走全线走强，成功实现了对周二下跌的反

包。截至收盘，沪指涨0.52%站上3400点，收报3402.32点；深证成指涨0.83%，

收报10246.02点；创业板指涨1.21%，收报2061.87点。沪深两市成交额达到

12555亿元，较周二缩量1599亿元。个股方面，上涨股票数量超过3400只，逾70

只股票涨停。 杨晓春

公告速递

概念题材

周三，稀土永磁板块延续强势，中

科磁业、九菱科技、北矿科技、宁波韵

升、华阳新材涨停，英思特、大地熊、西

磁科技、银河磁体、金力永磁等个股涨

幅居前。稀土概念在经历了连续两日

放量拉升后短线情绪或趋于高潮，周

三午后板块内部分歧已经有所增加，

部分中后排个股回落较为明显，故此

时再行追涨的风险收益比较低，后续

还是重点留意核心标的于盘中震荡低

吸机会。

汽车零部件概念股表现活跃，美

晨科技、合力科技、同心传动、欣锐科

技、金麒麟、通达电气等个股涨停。从

市场角度来看，汽车零部件概念股大

多此前经历了较长时间的整理，估值

仍处相对低位，符合资金高低切风格

偏好。另外汽配股与机器人产业链具

有较高的重合度，若汽车零部件概念

能延续资金正反馈的话，也可留意向

机器人概念进一步延伸的可能性。

证券股也于盘中异动，兴业证券

午后触及涨停最终涨超 9%，信达证

券、东兴证券、中国银河、锦龙股份跟

涨。当前券商板块估值和机构持仓

位于低位，叠加业绩持续同比增长，

依旧看好证券板块的中期机会。但

需注意的是，证券股想要走出较强的

延续性，往往需要增量资金不断的进

场驰援。而以目前的量能水平来看，

显然无法满足发动板块整体行情的条

件，故预计后续大概率仍以局部个股

活跃形式为主。 海雪峰

稀土、汽车零部件概念股双双领涨

又一只“人气股”上市！周三，影

石创新登陆A股科创板，发行价47.27

元/股。开盘之后，最多涨近300%，最

高价达到187.99元，个人投资者中一

签新股最多可以赚到7万元。截至收

盘，影石创新大涨274.44%，股价报收

177元/股，换手率超69.8%。

那么，为何影石创新如此火爆？

细心的投资者会发现，此前，在社交平

台上，可以经常刷到很多排队买相机

的场景，其中一些现象级的爆款就来

自影石创新。资料显示，影石创新成

立于2015年，其专注于全景相机、运

动相机等智能影像设备的研发、生产

与销售，发展形成了由全景技术、防抖

技术、AI影像处理技术、计算摄影技术

等为核心的技术体系。像影石创新这

样的龙头企业，向来不缺粉丝，因此亦

会带来高溢价。

东方

影石创新暴涨近300%！中一签大赚7万元

热股追踪
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6月11日，国家能源局发布《关于

组织开展能源领域氢能试点工作的通

知》，其中提到，国家能源局将遴选部

分项目和区域开展氢能试点工作，进

一步推动创新氢能管理模式，探索氢

能产业发展的多元化路径，形成可复

制可推广的经验，支撑氢能“制储输

用”全链条发展。据统计，A股氢能概

念股有近60只，包含市值超千亿元规

模的上汽集团、潍柴动力、宝丰能源、

隆基绿能。不少概念股获得基金扎

堆布局，截至一季度末，15 只氢能概

念股获得超10只基金产品重仓，其中

三环集团、宇通客车、卫星化学、隆基

绿能、潍柴动力的重仓基金产品超百

只。三环集团获得170只基金产品重

仓，基金持股比例为 9.56%。从基金

持股比例来看，4 股的基金持股比例

超 8%，分别是三环集团、宇通客车、

隆基绿能、冰轮环境。 中财

氢能领域再迎利好 多只概念股获基金重仓

市场观察

多家车企反多家车企反““内卷内卷””汽配企业现金流改善汽配企业现金流改善

在监管部门持续的反在监管部门持续的反““内卷式内卷式””竞争呼吁下竞争呼吁下，，已有车企主动担当已有车企主动担当，，作作

出不拖欠供应商账款的承诺出不拖欠供应商账款的承诺。。目前作出目前作出““支付账期不超过支付账期不超过6060天天””承诺承诺

的车企不断扩围的车企不断扩围，，已囊括比亚迪已囊括比亚迪、、一汽一汽、、东风东风、、广汽广汽、、赛力斯赛力斯、、长安长安、、吉利吉利、、

奇瑞等多家车企奇瑞等多家车企。。

20252025年一季度年一季度AA股汽车零部件板块营收保持稳健增长股汽车零部件板块营收保持稳健增长，，营业收入营业收入

同比同比++77..22%%，，归母净利润同比归母净利润同比++99..44%%，，净资产收益率净资产收益率++00..11pctspcts 至至

22..22%%。。国海证券戴畅指出国海证券戴畅指出，，20242024年以旧换新政策催化下乘用车销量表年以旧换新政策催化下乘用车销量表

现超预期现超预期，，20252025年以旧换新政策延续年以旧换新政策延续，，对汽车消费向上进行支撑对汽车消费向上进行支撑，，行业行业

全年有望高景气全年有望高景气，，继续看好汽车板块机会继续看好汽车板块机会，，看好自身经营周期向上的优看好自身经营周期向上的优

质零部件质零部件。。 东方东方

天孚通信：1.6T 光引擎产品处于持续

起量过程中，目前平稳交付；

扬杰科技：公司为扬州城市足球队赞

助商；

艾比森：公司产品有应用于昆山奥体

中心足球场；

贵研铂业：控股子公司拟 3.84 亿元投

建贵金属工业催化剂项目；

天准科技：公司地平线 J6 的智驾域控

在商用车领域已量产出货；

中天火箭：公司小型制导火箭主要销

售方式为军贸出口；

兴森科技：拟以3.2亿元参与购买子公

司广州兴科24%股权；

风语筑：股东拟合计减持不超 3%公司

股份；

鼎龙股份：拟2.4亿元受让控股子公司

鼎汇微电子8%股权；

常山药业：艾本那肽上市暂停与减重

合并上市审批无关；

金鹰股份：公司股价可能存在短期涨

幅较大后下跌的风险。 第一财经

龙虎榜

机构周三买入8股
1.7亿元抢筹昂利康

数据显示，6月11日龙虎榜中，8只股票

呈现机构净买入。

机构净买入前三的股票分别是昂利康、

利民股份、尚纬股份，净买入金额分别是1.7

亿元、1.05亿元、1384万元。 第一财经


