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新恒汇新恒汇

申购代码申购代码：：301678301678，，申购价格申购价格：：1212..88元元//股股，，发行量发行量：：59885988..8989万股万股，，单单

一账户申购上限一账户申购上限：：11..44万股万股，，发行市盈率发行市盈率::1717..7676倍倍。。

公司是国内领先的集芯片封装电路材料的研发公司是国内领先的集芯片封装电路材料的研发、、生产生产、、销售与封装测销售与封装测

试服务于一体的集成电路企业试服务于一体的集成电路企业，，主要业务包括智能卡业务主要业务包括智能卡业务、、蚀刻引线框架蚀刻引线框架

业务以及物联网业务以及物联网eSIMeSIM（（嵌入式嵌入式SIMSIM））芯片封测业务芯片封测业务。。 中财中财

午后突然的“跳水”，或许和以下几个

因素有关：

1.近期市场虽持续反弹，但量能始终未

能有效放大，暴露资金跟进意愿不足。

3400点上方堆积着大量历史套牢盘，指数

一旦触及该区域，解套抛压与短线获利盘

便汹涌而出，形成围而不攻的困局；

2.当前处于重要政策会议前夕的空窗

期。经济复苏基础尚不牢固，部分资金选

择暂时离场观望，等待更明确的政策信号

与增长抓手，市场情绪修复动能边际减弱；

3.外部扰动可能。盘中“跳水”时，农

业、稀土永磁及部分港股异动拉升，这一现

象与关税预期关联紧密。结合近期商贸磋

商背景，外部贸易环境的不确定性成为引

发部分敏感资金避险抛售的导火索。

随着全天市场突然的“跳水”，周一未

能收复3400点之下，周二再次失去。那么，

3400点还能否收复呢？

实际上，3400点作为整数关口，某种意

义上讲，也仅是一个心理位置。但是，如果

从历史行情看，3400点堪称关键的战略要

地，其攻守逻辑深刻影响着市场走向。

3400点一旦突破，将极大地提振投资者信

心，反之则可能引发市场恐慌情绪的蔓

延，并且在技术形态上，该点位的突破与

否也决定着后续走势的方向。从筹码分

布来看，3400点区域累积了大量历史套牢

盘，成为股价上行的沉重负担，要实现有

效突破，必须要有持续的放量来充分消化

这部分抛压，否则市场极易在此处形成反

复拉锯的局面。

此外，周二市场“跳水”伴随明显放量，

部分资金借冲高兑现筹码的迹象显著，这

充分反映出当前3400点位置多空分歧的加

剧，市场再次面临着艰难的抉择。

总之，市场本质是预期的博弈，纵然盘

中突现跳水，但3400点的反复拉锯既是消

化历史套牢盘的必经过程，也是政策与基

本面共振前的蓄势阶段。投资者无需因短

期波动过度恐慌，可视其为技术性整体的

同时，于整理中把握结构性机会。

AA股午后股午后““跳水跳水””34003400点还能突破吗点还能突破吗？？

周二A股上演惊心动魄的过山车行情。早盘震荡上行，沪指一度站上3400点，

市场情绪看似平稳。然而午后风云突变，三大指数集体直线跳水，沪指急速下探至

3365点低位，3400点关口得而复失。虽尾盘略有回升，但力度疲弱，最终弱势收盘，

终结了6月以来的连涨势头。截至收盘，沪指跌0.44%，收报3384.82点；深证成指

跌0.86%，收报10162.18点；创业板指跌1.17%，收报2037.27点。沪深两市成交

额达到14154亿元，较周一放量1290亿元。个股方面，上涨股票数量超过1200只，

涨停股票数量超过60只。 杨晓春

公告速递

旭光电子：2024年度“可控核聚变”产品

收入占公司主营业务收入的比例不足1%；

易明医药：股份转让协议事项能否最终

实施完成及实施结果尚存在不确定性；

北自科技：与星动纪元达成战略合作意

向，围绕人形机器人在智能物流场景的应用

开展合作；

横店影视：拟与全资子公司共同出资设

立控股子公司；

天康生物：5月生猪销售收入3.45亿元，

同比下降19.95%；

曲美家居：公司董事吴娜妮于本次股票交

易异常波动期间（6月10日）减持5.80万股；

中微公司：拟参与设立私募投资基金，

投资金额不超过7.35亿元；

金时科技：公司暂未开展与稳定币概念

相关的业务；

亚太股份：收到新能源汽车定点通知；

深康佳Ａ：终止发行股份购买资产并募

集配套资金事项；

腾达建设：中标 3.49 亿元方林汽车云仓

项目。 第一财经

概念题材

周二，港口航运板块午后快速拉

升，宁波海运、宁波远洋、南京港、连云

港涨停，凤凰航运、锦江航运、珠海港

等个股涨幅居前。据报道，中国 6 月

初输往美国的货柜海运活动逐渐增

加，这或与为了避免关税生效的第二

波，在夏季运输旺季到来前提前备货

潮相关。此外，数据显示，由中国和东

亚输往美国西岸的货柜海运费率，最

近一周跳涨94%。

创新药概念维持强势，哈三联、赛

升药业、昂利康、众生药业涨停，翰宇

药业、一品红、君实生物等个股涨幅居

前。需注意的是，随着创新药的市场

关注的持续提升，越来越多的活跃资

金涌入其中，或导致相关个股短线波

动加剧。故对于创新药板块仍先以震

荡向上中期结构看待，相较于情绪化

追涨，回调低吸机会具更高胜率。

个股来看，虽然市场整体赚钱效

应不佳，但连板股方向还是获得了资

金青睐。周一 2 板以上的个股除了长

青股份收跌以外，其余悉数上涨。共创

草坪将连板高度拓至7板，易明医药也

成功晋级5板。虽然指数陷入调整，但

个股的抱团炒作仍在延续。但需要注

意的是，随着短线避险情绪的升温，尾

盘阶段出现部分资金抢跑之情形，创新

药核心标的众生药业开板，未能封住涨

停，而联化科技遭遇一定程度的跳水。

今日重点关注上述人气高标能否延续

强势，一旦出现明显资金负反馈或将拖

累相关热点题材分歧调整。 海雪峰

港口航运板块逆势拉升

66月月1010日日，，申万宏源研究申万宏源研究AA股策略首席分析师傅静涛表示股策略首席分析师傅静涛表示，，

本轮潜在牛市更可能演绎成本轮潜在牛市更可能演绎成““中国版慢牛中国版慢牛”。”。一方面一方面，，基本面改基本面改

善弹性弱善弹性弱，，但持续时间长但持续时间长，，可供乐观预期酝酿的时间更充分可供乐观预期酝酿的时间更充分。。另另

一方面一方面，，本轮潜在牛市本轮潜在牛市，，势必会有更高的价值属性势必会有更高的价值属性，，AA股投资回报股投资回报

中枢抬升是行情行稳致远的基础中枢抬升是行情行稳致远的基础。。

““时间已经是市场的朋友时间已经是市场的朋友，，20262026年将好于年将好于20252025年年，，牛市主牛市主

要区间在要区间在20262026年至年至20272027年年。”。”傅静涛表示傅静涛表示，，20262026年开始供需格年开始供需格

局改善的线索增加局改善的线索增加，，市场赚钱效应有望进一步累积市场赚钱效应有望进一步累积。。20252025年四年四

季度市场中枢有望抬升季度市场中枢有望抬升，，市场可能进入市场可能进入““发令枪响发令枪响””前的最后阶前的最后阶

段段。。20252025年三季度依然是中枢偏高的震荡市年三季度依然是中枢偏高的震荡市。。 人民财讯人民财讯

本轮牛市可能演绎成本轮牛市可能演绎成““中国版慢牛中国版慢牛””

“今年以来，伴随强制配储取消，

独立储能电站被认为是目前解决新

能源消纳问题的关键选项，投建迎来

爆发期。一方面，新能源发电装机规

模越来越大，储能不可或缺；另一方

面，新政策为储能产业发展指明了一

条更为市场化的路径，相信2025年将

成为独立储能电站新一轮发展的元

年。”6月 9日，科力远储能业务相关

负责人表示。

自2024年以来，独立储能的市场

份额逐步提升。步入2025年，独立储

能投建迎来进一步爆发。据不完全

统计，2024年，电网侧独立/共享储能

新增装机项目206个，新增装机规模

达 22.93GW/56.22GWh，容 量 占 比

65.43%；2025年 1~5月，国内独立/共

享储能共有90个并网项目，装机规模

11.05GW/24.69GWh，数量同比增长

95%，容量同比增长107%。

在这一背景下，中创新航、科力

远、智光电气、深南电A等上市公司

与产业资本纷纷组建联合体或设立

储能产业基金，打造协同发展的商业

模式，加快跑马圈地布局独立储能。

据《上海证券报》

强制配储取消 独立储能电站爆发
上市公司组团设产业基金抢先布局

市场观察

机器人赛道密集迎来利好催化机器人赛道密集迎来利好催化
超级赛道密集迎来利好催化超级赛道密集迎来利好催化。。99日日，，工信部工信部、、民政部发布开展智能养老服民政部发布开展智能养老服

务机器人结对攻关与场景应用试点工作的通知务机器人结对攻关与场景应用试点工作的通知，，其中指出其中指出，，分阶段实施一批智分阶段实施一批智

能养老服务机器人攻关和应用试点项目能养老服务机器人攻关和应用试点项目，，形成一批能够满足多层次形成一批能够满足多层次、、多样化养多样化养

老服务需求的机器人产品老服务需求的机器人产品。。

与此同时与此同时，，中国工业机器人出口数据也超出市场预期中国工业机器人出口数据也超出市场预期。。海关总署海关总署99日发日发

布的数据显示布的数据显示，，今年前今年前55个月个月，，我国出口装备制造业产品我国出口装备制造业产品66..2222万亿元万亿元，，增长增长

99..22%%。。其中其中，，工业机器人增长工业机器人增长5555..44%%。。机构分析预测机构分析预测，，20402040年到年到20452045年年，，中中

国全能型人形机器人实现工业场景和服务场景规模应用国全能型人形机器人实现工业场景和服务场景规模应用，，整机市场规模达到整机市场规模达到

约约50005000亿元至亿元至11万亿元万亿元。。 中财中财


