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公告速递

市场观察

周二，新消费方向全线走强，宠物经

济再度领涨，天元宠物、创源股份、贝因

美、依依股份、实丰文化、源飞宠物等涨

停。需注意的是，宠物经济板块中个股

此前大多维持震荡上行之走势，但随着

短线活跃资金的集中涌入呈现加速上涨

态势，或导致相关个股短线波动加剧。

事实上在早盘情绪高潮后，部分个股已

于午后遭遇一定程度的回落，故此时耐

心等待回调低吸的机会或更为稳妥。

IP经济同样表现活跃，郑中设计、曼

卡龙、创源股份、潮宏基、广博股份、奥飞

娱乐等个股涨停。而随着新消费方向被

市场重视，对于整体位阶仍相对较低的

IP概念股而言或仍存一定的补涨空间，

重点留意低位放量走强的个股性机会。

海雪峰

概念题材

宠物、IP经济概念全线爆发

5月20日，国家发展改革委举行新闻

发布会。国家发展改革委新闻发言人李

超在会上表示，对于人工智能终端产业，

智能手机轻量化部署国产大模型、实现功

能拓展，AI眼镜等智能穿戴产品不断涌

现。国家发改委方面表示，人工智能终端

产业规模有望迎来“排浪式”增长。

方正证券研报称，AI技术正加速推

动消费电子与智能驾驶产业链变革，硬

件革新与场景扩容成为核心驱动力。AI

端侧落地场景逐渐丰富，且产业链与传

统消费电子产业链重合度较高，有望带

动产业链成长。建议关注三大方向：

消费电子产业链中业绩稳定的果链

龙头及技术升级环节标的；

智能眼镜等 AI 新型硬件链条建议

关注AI/AR智能眼镜产业链核心公司，

涉及光学、存储、结构件等环节；

AI赋能智驾链条建议关注各细分赛

道标的，包括高阶传感器、芯片及连接器

供应商，如车载摄像头、激光雷达产业链

相关企业。 中财

AI终端产业有望迎“排浪式”增长

整体看，全天上行和政策利好释放、

新消费赛道爆发以及创新药板块活跃密

切相关，但市场整体仍呈现震荡轮动格

局，结构性机会与风险并存。

5月 20日，贷款市场报价利率（LPR）

迎来年内首次下调，1年期LPR和5年期以

上LPR均下调10个基点。同时，多家国有

大行及股份行下调存款利率，活期、定期

及通知存款利率全面调降。政策进一步

释放流动性宽松信号，降低存量房贷利率

以刺激消费和经济复苏，对 A 股形成利

好。在此之下，周二市场集体上行，盘中

几个方向出现明显表现：

首先，“520”消费主题爆发。受益于

618大促预期及消费政策支持，国货美妆、

零售连锁表现活跃。机构预测，到2025年

中国“颜值经济”市场规模将突破3.5万亿

元，轻医美、绿色化妆品、智能美容设备成

为核心增长极。而消费升级趋势下，宠物

食品、IP衍生品等细分赛道受资金追捧，

反映市场对新兴消费需求的挖掘。

不过，尽管近期市场集体上攻，但高

位股方向出现分歧，市场重心回落趋势未

改，整理轮动格局或将延续：

1.高位股分歧加剧。部分前期强势股

出现大幅回调，如利君股份、尤夫股份、宁

波远洋等跌停。市场情绪波动下，高位

“抱团股”资金获利了结压力增大，如连云

港、宁波海运受连带影响显著；

2.技术面仍有承压。指数虽小幅上

涨，但仍运行于5、10日均线之间，成交量

温和放大，市场谨慎情绪浓厚。短期需关

注5日均线压力位突破情况，若无法放量

站稳，可能延续震荡调整。

因此，在近期阶段重心回落的趋势

下，市场的上涨更多源于政策预期驱动

的短期反弹，而非基本面强劲复苏。二

季度经济延续弱修复，内需偏弱格局未

突破，指数冲关需依赖政策或流动性进

一步宽松。市场整体仍处于震荡蓄势

期，需警惕外部风险与内部轮动过快导

致的波动。操作上，避免盲目追涨杀

跌，对前期涨幅较大的个股可逐步减

持，重点关注业绩稳定、行业前景良好

且估值合理的优质标的；中长期而言，央

行降准释放的万亿元流动性及险资入市

政策将提供支撑，科技成长与消费复苏

仍是核心主线。

周二，A 股市场迎来“520”红包行情，三大指

数早盘集体上扬，午后再度冲高下小幅回升，全

天集体上攻迎来短期反弹。截至收盘，沪指涨

0.38%，收报3380.48点；深证成指涨0.77%，

收报 10249.17 点；创业板指涨 0.77%，收报

2048.46点；北证50指数涨1.22%创历史新高，

收报1473.99点。成交额超1.2万亿元，较周一

放量近千亿元。 杨晓春

AA股迎股迎““520520””红包红包 北证北证5050创历史新高创历史新高

并购重组概念大涨
今年重大资产重组股一图速览

周二，并购重组概念掀涨停潮，天元宠物、金利华电、保变电气、慧博云通、天汽模等十余

只个股涨停。据统计，按照首次披露日期计算，2025年以来有65家公司披露并购重组相关

公告。这些并购重组概念股今年以来平均上涨17.83%，远远跑赢同期上证指数。第一财经

西昌电力：分时电价机制调整，预计

减少公司2025年净利润约540万元；

航天晨光：曾与某高校联合进行无

动力外骨骼机器人研发；

玉龙股份：股票将于 5 月 27 日终止

上市暨摘牌；

威孚高科：控股子公司拟设合资公

司，拓展全主动悬架电机液压泵业务；

步长制药：控股子公司与辅必成医

药就MF59乳佐剂签署委托研发协议；

宏景科技：签署 5.97 亿元智算项目

服务合同；

辰安科技：合肥国投拟受让6.27%公

司股份；

兆易创新：拟发行 H 股股票并在香

港联交所主板挂牌上市；

名臣健康：拟3000万元~5000万元回

购公司股份；

*ST中地：放弃嘉庚科艺城地块项

目商业机会。 第一财经


