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假期外围股市集体反弹

美股方面，得益于贸易战缓和迹象和强劲非农就业

报告，上周五（5月2日）标普500指数连续第九个交易日

收高，创下自2004年以来最长连涨走势，并收复了特朗普

4月初宣布全面加征关税后的全部跌幅。港股亦走强。5

月2日港股正常开盘，恒生指数以大涨1.74%报收。

富时中国A50指数期货5月2日也大涨。此外，当

天盘中离岸人民币兑美元汇率强势反弹，盘中连续升穿

7.27、7.26、7.25、7.24、7.23、7.22六道关口，盘中一度突破

7.21，升幅扩大至近700个基点。

全球风险资产集体反弹，人民币走强，为A股节后

行情营造了积极氛围。

消费市场表现强劲

“五一”经济方面，国内消费市场表现强劲。商务部

发布的数据显示，“五一”假期，全国石油制品、汽车销售

额同比分别增长24.4%和20.9%；服装、化妆品销售额同

比分别增长 18.4%、16.5%；通信器材销售额同比增长

20.1%；家电销售额同比增长13.9%。据文化和旅游部数

据中心测算，“五一”假期，全国国内旅游出游合计2.74

亿人次，按可比口径恢复至2019年同期的119.09%，实

现国内旅游收入1480.56亿元。

小长假期间海外市场走强与消费增长强劲，为节后

A股迎来“开门红”打下了良好基础。历史数据显示，“五

一”过后A股短期走强概率较高。研报统计发现，2010

年以来“五一”假期后10个交易日内，上证综指15年总

共上涨7次，2020年以后5年中有4年上涨。

机构：关注高股息、内需消费板块

光大证券指出，政策的持续支持以及中长期资金积

极流入背景下，A股市场有望震荡上行。

对于A股短期表现，方正证券建议关注一季报业绩

兑现情况与潜在政策发力方向：“目前关税冲击集中定

价阶段已过，市场对关税相关风险已有一定程度消化，

可关注红利高股息、内需消费、科技成长等领域。”

上周恰逢五一小长假前夕，当周仅有三个交易日，截至4

月30日收盘，沪指收报3279.03点；深证成指收报9899.82

点；创业板指收报1948.03点。4月最后一个交易日，以科技

股为代表的高弹性股票走强，银行、保险、电力等防御性资产

继续调整。因此，4月最后一个交易周，不同风格指数表现迥

异。沪深300指数当周下跌0.43%，科创50上涨0.78%，显

示资金加速向高弹性赛道倾斜。五一小长假后首个交易周，

A股只有4个交易日。节后市场将怎么走？ 杨晓春

假期数据亮眼 外围股市集体走强

A股节后“开门红”可期？

随着年报季的结束，上市公司整体业绩

情况出炉。数据显示：深市上市公司总体业

绩稳中有进，合计实现营业收入20.82万亿元，

“十四五”规划以来复合增长率达到8.55%；合

计实现净利润8064.47亿元。其中，1585家上

市公司收入有所增长，占比55.30%；2064家公司实现盈利，

占比72.02%；1345家公司净利润同比改善，占比46.93%。

龙头公司持续发挥着“压舱石”作用，深市千亿市值公司

有36家，合计市值占深市25.49%，比亚迪、宁德时代市值超万

亿。36家龙头公司资产占深市33.77%，营业收入占深市

21.93%，净利润占深市60.21%。合计营业收入4.56万亿元，

同比增长7.76%；合计净利润4858.02亿元，同比增长18.24%。

先进制造、数字经济、绿色低碳是深市的三大发展动

能。在先进制造领域，深市共有514家先进制造领域上市

公司，市值达5.56万亿元，数量、市值占比分别17.90%和

16.85%，营业收入超 2.8 万亿元，近三年复合增长率

3.88%。其中电子元器件制造、集成电路制造、人工智能

制造、海洋工程装备制造等行业利润增速均超100%，增

长动力强劲。

分红和回购是上市公司市值管理、使用自身盈利现

金流回报股东的两大重要手段，去年，A股市场回购分红

联袂创新高。

数据显示：2024年度，2443家深市上市公司累计分红

5753亿元，分红家数同比增长32%，分红金额同比增长36%。

502家公司披露了2024年中期分红（含特别分红）方案，家数

同比增长318%，分红总额1055亿元，同比增长264%。

6家公司派现100亿元以上，包括五粮液、宁德时代、美

的集团、平安银行、格力电器、洋河股份分别分红281亿元、

275亿元、208亿元、187亿元、187亿元、105亿元。90家公

司派现10亿元以上。

回购增持“真金白银”为市场注入“强心剂”，2024年

度，深市上市公司披露回购计划768单，同比增长121%；金

额上限1003.39亿元，同比增长49%，其中15家公司计划回

购金额上限超10亿元。 第一财经

深市“增长密码”
36家“压舱石”净利润4858亿元

随着年报披露收官，沪市主板和科

创板 2024 年的“成绩单”出炉。2024

年，沪市主板公司合计实现营业收入

49.57万亿元，净利润4.35万亿元、扣非

净利润 4.14 万亿元，同比增长 1.9%、

2.4%；科创板公司共实现营业收入1.42万亿元，同比

增长0.24%，实现净利润475.23亿元。

二级市场投资方面，2024年，703家沪市主板公

司获外资增持，增持金额达3893亿元；截至2025年一

季度末，科创板专业机构投资者活跃账户数超过7.7

万户，全部机构投资者持仓占比超六成。

2024年度，沪市主板公司的业绩走势先抑后扬，

净利润上半年同比下降1%、下半年回升至增长5%；

经营性现金流有所改善，四季度同比增速扩大至

15%，全年已恢复至上年同期水平。

其中，八成公司实现盈利，四成公司净利润同比

增长，230余家净利润增幅超30%，78家扭亏为盈。

拉长时间看，近五年，沪市主板营业收入、净利润

复合增速均为5%。744家公司近五年收入、净利润均

实现复合正增长，贡献近七成营收、超八成利润；310家

公司连续三年收入、净利润均同比增长或小幅波动。

上市公司结构变化下，业绩贡献较大的行业也

发生变化。近十年，沪市主板以电子、通信、医药

生物、汽车为代表的新兴行业公司家数占比攀升至

四成，半导体、新能源汽车等细分领域数量翻倍。

盈利贡献同步抬升，新兴行业公司近十年净利润复

合增速达 11%，较传统行业高出 5 个百分点。2024

年，受益于 AI 技术、云计算需求、电动化智能化趋

势，电子、通信、汽车等行业净利润同比分别增长

11%、6%、4%。

估值体系也向新转换。近十年，沪主板市值领头

行业逐步由金融、能源等传统产业转向汽车、医药生

物等多元新兴产业。汽车、有色金属、电子行业市值

规模跻身前十。

沪市净利润超4万亿元 新兴行业盈利贡献抬升
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A股2024年年报披露收官 四分之三公司盈利

B

A股2024年年报披露刚刚收官，上市公司总体交出了一份怎样的“成绩单”呢？一起来看。

根据年报数据，2024年沪深上市公司，共实现营业收入71.8万亿元，净利润5.2万亿元，74％的上市

公司实现盈利，48％的公司盈利正增长。

中国银河证券首席策略分析师杨超指出，2024年以来，中央和监管部门出台了一系列政策，如降准、降

息、降存量房贷利率、创设支持股票市场稳定发展的各类工具等，为证券行业创造了有利的市场环境。政策

导向明确，强调了资本市场的重要性，推动了中长期资金入市，优化了市场生态。

值得注意的是，截至2024年底，超半数上市公司聚焦战略新兴产业，新上市公司中超八成集中在新一

代信息技术、高端装备制造、新材料、新能源汽车、生物、节能环保、航空航天、新能源等八大行业，新质生产

力持续赋能上市公司业绩增长。
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