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行情预测

【重磅新闻】4月PMI数据将公布

4月30日，国家统计局将公布4月制造业

采购经理指数（PMI）数据。此前 3 月份数据

显示，3 月 PMI 为 50.5%，环比上升 0.3 个百分

点，连续两个月位于荣枯线之上，也创下2024

年4月以来新高。

美国一季度GDP数据将公布

4 月 30 日，美国将公布一季度 GDP 数

据。美联储主席杰罗姆·鲍威尔此前表示，美

国2025年第一季度经济增长可能较去年的强

劲步伐放缓。5 月 2 日，美国 4 月非农数据将

公布。3 月，美国季调后非农就业人数增加

22.8万人，失业率微幅上升至4.2%。

【市场焦点】业绩披露即将收官

上市公司 2024 年年报、2025 年一季报披

露工作即将落下帷幕。数据显示，4 月 28 日

至 4 月 30 日期间，A 股共有 1236 家上市公司

将披露 2024 年年报，2955 家上市公司将公布

2025 年 一 季 报 ，分 别 占 总 数 的 22.8% 和

54.6%。业内分析认为，随着披露截止日临近，

个别“拖延症”晚期的绩差公司正面临最后通

牒，它们可能存在的业绩爆雷风险值得投资者

高度关注。年报收官战既是风险的出清时刻，

也是价值的发现之旅。当市场完成这轮压力

测试后，真正的核心资产终将脱颖而出。

【资金面】本周央行5045亿元逆回购到期

数据显示，本周央行公开市场将有 5045

亿元逆回购到期，其中周一至周三分别到期

1760 亿元、2205 亿元、1080 亿元，周四和周五

恰逢“五一”假期，到期资金均顺延到节后首

个交易日。

【解禁信息】限售股解禁市值逾407亿元

数据显示，本周限售股上市数量共计

24.76亿股，以上周五收盘价计算，市值超407

亿元。个股来看，华润材料、成大生物解禁市

值超过50亿元。 海雪峰

本周证券市场热点前瞻

公告速递热股追踪

中国稀土：一季度净利润 7262 万元，

同比扭亏；

新莱福：拟购买金南磁材 100%股份，

股票28日复牌；

深科达：拟 4737.6 万元收购控股子线

马科技16.92%股权；

格力电器：2024 年净利润同比增长

10.91%，拟10派20元；

亿通科技：公司股票交易可能被实施

退市风险警示；

新赛股份：一季度净利润 1819.07 万

元，同比增长315.74%；

泸州老窖：2024 年净利润同比增长

1.71%，拟每10股派发现金红利45.92元；

金财互联：一季度净利润 1364.73 万

元，同比增长466.95%；

青达环保：一季度净利润 6871.27 万

元，同比增长990.26%。 第一财经
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泽润新能泽润新能 天工股份天工股份

泽润新能泽润新能 申购代码申购代码：：301636301636，，申购价格申购价格：：3333..0606 元元//股股，，发行量发行量：：

15961596..7070万股万股，，单一账单一账户申购上限户申购上限：：00..4545万股万股，，发行市盈率发行市盈率::1717..5757倍倍。。

天工股份天工股份 申购代码申购代码：：920068920068，，申申购价格购价格：：33..9494元元//股股，，发行量发行量：：60006000万万

股股，，单一账户申购上限单一账户申购上限：：255255万股万股，，发行市盈率发行市盈率::1414..9898倍倍。。 中中 财财

上周，A股市场始终未能摆脱震

荡格局。上证指数周初一度冲高至

3340点，但随后连续三天失守3300

点，盘中多次上演“高开低走”的跳

水戏码。银行板块成为资金“避风

港”，工商银行、农业银行等国有大

行股价创历史新高，但市场整体成交

量持续萎缩至1.1万亿元左右，反映

出资金抱团避险与增量不足的困境。

与此同时，高位题材股经历惨烈

补跌。安记食品、国芳集团等前期连

板股上演“地天板”极端波动，半导

体、计算机板块则因业绩证伪风险遭

遇抛压。市场分化加剧：一边是金融、

电力等红利板块的逆势走强，另一边

是科技成长股的持续回调。这种割裂

背后，既有节前避险情绪的升温，也暗

含对中美关税政策不确定性的焦虑。

正当市场陷入迷茫之际，4月25

日盘后，三则重磅消息接连引爆：

央行6000亿MLF“放水”。央

行宣布开展6000亿元中期借贷便利

（MLF）操作，直接为银行体系注入流

动性。此举不仅缓解了市场对资金

面紧张的担忧，更释放出货币政策保

持宽松的明确信号。值得注意的是，

此前银行板块已连续上涨，部分资金

或已提前布局，需警惕周一高开后的

获利兑现风险。

财政部“减负”农村集体产权改

革。财政部与税务总局联合发文，对

农村集体产权制度改革中涉及的土地

增值税暂免征收。这一政策既为乡村

振兴注入活力，也间接利好基建、消费

等内需板块。分析人士认为，此举或

为后续扩大内需政策铺路。

美联储降息预期升温。美联储

理事沃勒罕见发声，称若关税战导致

失业率上升将支持降息。叠加美国

一季度GDP增速不及预期，市场对

美联储年内降息的押注增强。这一

变化不仅提振全球风险偏好，也为A

股外资回流创造条件。4月26日北

向资金单日净买入224亿元，创陆港

通开通以来新高。

机构观点呈现两极分化：

乐观派认为，MLF放水与美联储

转向构成“双宽松”环境，科技成长

股有望接力反弹。例如，中信证券指

出，筹码出清后的半导体、AI算力板

块已具备性价比。

谨慎派则强调，节前资金避险需

求与业绩暴雷风险尚未释放完毕。

英大证券提示，若周一高开补缺，需

警惕主力借利好出货。

更微妙的变量来自中美博弈。

尽管特朗普释放关税下调信号，但商

务部明确表示“未进行任何经贸谈

判”。这种“口头利好”与“实质缺位”

的错位，令市场难以形成一致预期。

从技术面来看，沪指已连续三日

在3300点附近震荡，尽管下方仍有

多条短期均线提供支撑，但上方

3350点的压力位也十分显著。从市

场成交看，尽管从一度跌破万亿元成

交后有所回升，但仍处于1.1万亿元

左右的地量水平，市场情绪依然不

高。值得注意的是，国家队护盘力度

出现边际减弱迹象，随着本周迎来五

一长假前最后3个交易日，结合长假

效应前市场量能大概率或继续萎缩

的同时，上市公司的年报和一季报披

露迎来尾声，短期仍应保持适当谨

慎，控制仓位为宜。

33003300点反复拉锯点反复拉锯 临近长假保持谨慎临近长假保持谨慎
44月的最后一个完整交易周月的最后一个完整交易周，，AA股市场如股市场如

同一场拉锯战同一场拉锯战，，多空双方围绕多空双方围绕33003300点反复争点反复争

夺夺。。从周初的跳水恐慌到盘后突发的政策利从周初的跳水恐慌到盘后突发的政策利

好好，，投资者情绪在短短五天内经历了过山车般投资者情绪在短短五天内经历了过山车般

的起伏的起伏。。而随着周五收盘后央行而随着周五收盘后央行、、财政部等多财政部等多

部门接连释放重磅信号部门接连释放重磅信号，，AA股三大指数反弹拉股三大指数反弹拉

升升，，其中上证指数周涨其中上证指数周涨00..5656%%，，收报收报32953295..0606

点点；；深成指涨深成指涨11..3838%%，，收报收报99179917..0606点点；；创业板创业板

指涨指涨11..7474%%，，收报收报19471947..1919点点。。 杨晓春杨晓春

数据显示，上周

共有10只个股涨幅

40%。CPO 概念股

仕佳光子累计涨幅

达 66.54%居首，此

外，上周跨境电商、

电力概念股表现活

跃，天元股份、海联

金汇等相关概念股

累计涨幅居前。

跌幅榜中，上周

28 股 累 计 跌 幅 超

20%，金力泰累计跌

幅达43.85%居首。
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仕佳光子涨超66% 跨境电商概念股表现强势

上周五，电力板块再度活跃，乐山电力涨

幅居前。月内累计上涨近107.53%，成为本月

又一只翻倍牛股。

自4月中旬以来，乐山电力成为市场热

股，截至上周五收盘，其近10个交易日中累计

共有7次涨停。若从量能数据来看，乐山电力

近10日平均每日成交额近10.62亿元，为近1

年日均成交额的7.5倍。其中，乐山电力在4

月22日录得18.0亿元的单日成交额，创其上

市以来最高峰值记录，而上周五其全天成交

额近16.9亿元，为历史次高纪录。 东 方

持续“吸金”乐山电力股价翻倍


