
瑞信风波后，欧洲银行业敏感起来

股价大跌，市场担心德银步瑞信“后尘”

德意志银行有多重要？
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即便不少分析师都对德银的未来走向表达出一

定乐观的看法，但瑞信风波之后，市场变得敏感起

来。从欧洲央行行长到法国总统马克龙、德国总理朔

尔茨都试图用“有弹性”“最稳健”等话语安抚市场情

绪，但德国《焦点》周刊25日报道称，银行业危机仍具

有威胁性。位于科隆的德国经济研究所负责人胡特

尔认为，即使在瑞信被救助之后，欧洲金融体系的危

险仍未消除。储户的“羊群本能”（追随大众的想法及

行为）让银行挤兑风险“无法估量”。

26日，记者前往柏林的多家德意志银行分支机

构，暂时没有发现排长队取款的客户。多位该行工

作人员告诉记者，客户不必担心他们在银行的存

款。根据德国的法定存款保险规定，每人在每家银

行的保险限额为10万欧元。尽管如此，记者了解

到，已经有不少德意志银行的私人和企业客户把存

款转移到其他银行。

许维鸿认为，相比于美国，欧洲银行业目前面

临的难题主要来自于以下两方面：首先，欧洲银行

业更缺少优质实体经济贷款客户。像硅谷银行倒

闭，更多是硅谷企业自身的问题。而欧洲银行业

的主要问题在于欧洲产业的空心化，影响银行贷

款业务扩张。其次，欧洲央行被迫跟随美联储加

息对整个欧洲银行业造成冲击，之前是负利率的

德国国债和法国国债现在已经变成正利率，国债

和企业债券的计提损失很大，银行股票估值也受

到投资者质疑。

在以色列总理内塔尼亚胡解雇国防部长后，该国

爆发大规模抗议活动，美国白宫网站当地时间 26 日

发表声明称，拜登政府“对今天以色列的事态发展深

表关切”。

这份白宫国家安全委员会发言人阿德里安娜·沃森

的声明称，当前的事态发展“进一步强调了妥协的紧迫

性”。沃森向内塔尼亚胡喊话，“对民主制度的根本变革

应在尽可能广泛的民众支持基础上进行。我们继续强烈

敦促以色列领导人尽快找到一个妥协方案，我们相信，这

对以色列和其所有公民来说是最好的道路”。沃森还补

充称，“美国对以色列的安全和民主的支持仍然坚定”。

据媒体此前报道，当地时间3月26日晚，以色列总

理内塔尼亚胡宣布解除国防部长约亚夫·加兰特的职

务。加兰特此前发表电视讲话，呼吁以色列政府暂停推

动备受争议的司法改革计划，并建议于4月26日前与反

对改革的人士开展对话。

外媒称，警察用水炮将抗议者从内塔尼亚胡的住所

前逼退。

路透社报道称，内塔尼亚胡解雇防长的决定引发

大规模抗议活动，以色列全国范围内数以万计的抗议

者深夜走上街头，许多人挥舞着以色列国旗。一些抗

议群众聚集在内塔尼亚胡在耶路撒冷的家门前，部分

人一度冲破了警戒线。警察用水炮将他们从内塔尼亚

胡的住所前逼退。

关于内塔尼亚胡推动的司法改革计划，路透社称，

他的改革方案的一个核心部分是一项在司法任命方面

加强政治介入的法案，让行政部门有更大的自由任命最

高法院的法官。本月早些时候，以色列总统艾萨克·赫

尔佐格警告说，除非能就改革方案达成更广泛的共识，

否则国家将面临“灾难”。不过，报道称，因腐败指控而

受审的内塔尼亚胡下定决心要继续进行他的改革计划，

以控制法官并重整政府和司法机构之间的平衡。

据《环球时报》

德意志银行(资料图片)
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继美国硅谷银行、瑞士信贷银行之后，全球金融市场

的焦点在24日又转移到德国最大的银行——德意志银

行身上。“投资者纷纷抛售德意志银行股票，这把欧洲最

重要的银行之一推到了担忧全球金融业发展的大众视野

中”，《华尔街日报》24日报道称，德意志银行股价当天暴

跌，盘中跌幅一度达到15%，为连续第3个交易日下跌，

最终收跌8.5%。此外，该行信用违约掉期（CDS）飙升

至 2020 年 以 来 的 最 高 水 平 。 国 际 投 资 公 司

Muzinich&Co投资组合经理卡斯特罗表示，“市场紧张

不安。它似乎只是在寻找目标”。那么，德意志银行是否

会成为银行业危机下，下一个“爆雷”的瑞士信贷呢？

据《环球时报》

《华尔街日报》在24日的一篇文章中介绍，德意志银行是

德国最大的银行，截至2022年年底，该行总资产约为1.448万

亿美元。德意志银行在58个国家拥有近8.5万名员工，是监管

机构为了维护金融行业稳定而密切监控的30家全球系统重要

性银行之一。此外，德意志银行很像摩根大通或花旗集团，是

一家全能性银行，业务范围从向家庭和企业放贷，到为企业并

购提供咨询，再到为大投资者提供证券交易建议。

对于德意志银行在整个欧元区甚至全球金融行业中的

分量，甬兴证券副总裁许维鸿26日接受采访时表示，首先德

意志银行与瑞士信贷银行在系统重要性上有所不同。从全

球视野来看，德意志银行是美国、也是欧元区重要的系统性

银行之一，它不仅在美国有重要的业务分布，在欧元区的业

务更是举足轻重。瑞士银行体系相对独立，不在欧元体系

内，从这点来看，德意志银行在欧元区的地位可以说比瑞士

信贷更重要一些。

“银行业危机，德意志银行下坠”，德新社24日报道称，德

意志银行股价暴跌在当天引发市场对欧洲银行股的担忧。在

此情况下，为了稳定投资者情绪，德国总理朔尔茨24日在布鲁

塞尔举行的欧盟峰会结束时表示，“没有理由担心任何事

情”。他强调说，德意志银

行已经从根本上实现了商

业模式的现代化和重组，是

一家盈利能力很强的银行。

尽管如此，欧洲银行股

股价的反应表明，市场情绪

并没有被安抚到。据多家

外媒报道，德国商业银行当

日盘中跌幅一度超8%，法

国兴业银行下跌 6.72%，渣

打银行股价下跌6.42%，欧

洲 Stoxx 600银行股指数下

跌5%。德新社称，“银行地

震”在欧洲蔓延。

“网上评论纷纷批评德意志银行，就像去年年

底批评瑞士信贷一样”，《华尔街日报》报道称，与

瑞士信贷事件相似的是，一些人的担忧集中在德

意志银行信用违约掉期价格飙升上。CDS是一种

衍生品合约，是进行场外交易最主要的信用风险

缓释工具之一，投资者用它来对冲自己的风险。

这一价格飙升反映了人们对银行体系的担忧。

德国《南德意志报》24日报道称，CDS价格飙升是

导致德意志银行股价下跌的主要原因。标普全球的

数据显示，德银CDS风险溢价从22日的142个基点

涨至24日的208个基点。许多股票投资者将此视为

恐慌信号：德意志银行是不是有什么隐瞒？尽管德银

自2020年以来已恢复盈利，但金融市场现在都在问

自己：瑞信之后，谁会是下一个疲软的大银行？

而对于德意志银行在市场中首当其冲股价大

跌，《华尔街日报》援引一些分析师和投资者的话

表示，尽管德意志银行一直被认为是欧洲问题最

严重的银行之一，但其在2019年启动的全面改革

稳定了业务。他们认为，与瑞信不同，德意志银行

的存款基础在最近几个季度保持稳定。

那么，德银是否会步信贷“后尘”？许维鸿认

为，瑞士信贷“爆雷”与其之前3年财务造假有直接

的关系。但目前来看，德意志银行至今还没有曝

出财务造假的实锤。但其在美国商业地产方面有

一定的风险敞口。从过去10年看，尤其是次贷危

机之后，欧洲银行业面临着新一轮资产和主业的

梳理，德意志银行作为欧元区最重要的系统性银

行之一，也在进行着财务梳理的工作，其次就是对

其业务进行多样化调整，寻找适合自己的业务板

块结构，以增强抵御系统化风险的能力。
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