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“迷你基金”清盘增多
原因是啥？

进入 2023 年，公募基金清盘数量不断增

多。据数据显示，截至2月12日，今年已有39

只公募基金宣布进入清盘程序，高于2022年同

期的17只。

基金资产净值低于5000万元的基金，被称

为“迷你基金”。梳理发现，基金清盘的原因，基

本都是资产净值降至5000万元以下或持有人

数量太少，最终由持有人大会表决通过或触发

合同终止条款，而进入清盘程序。

2022年，针对行业内长期以来存在的“迷你

基金”问题，监管展开了一次摸底调查，要求基

金公司在上报新产品时，需提交公司存量“迷你

基金”情况报告，并拿出切实可行的解决方案，

同时给出解决的时间期限。因此，基金公司也

在以多种方式处理“迷你基金”。 中新经纬

“年终奖发了之后，第一时间去排队还房贷，

等了两个月终于扣款了。”来自小陈表示，“一共贷

了70万元，30年，提前还10万，缩短还款年限，总

共能节省22万元利息。”

当理财收益难以跑赢房贷利率，越来越多的贷

款人选择提前还贷，以降低房贷总体成本。不少贷

款人在社交媒体上表示，“不想再给银行打工了”。

记者调研中了解到，当前理财、存款等投资的

预期收益无法覆盖贷款利息，是部分贷款人选择

提前还款的主要原因。

现在的房贷利率明显高于理财、存款利率，对

于风险承受力较低的投资者而言，现在很难找到

比提前还贷收益更好的“投资”了。

越来越多的贷款人想要获得较低的贷款利

率，部分贷款中介因势诱导借款人用经营贷来置

换房贷，即贷款人将房贷结清后，再将房子抵押给

银行申请利率较低的经营贷。

从利率上来看，以深圳市为例，目前首套房贷

利率在4.6%左右，而经营贷利率可低至3.45%，相

差了115个基点。然而，这种做法是明令禁止的。

北京金诉律师事务所主任王玉臣表示，银行

贷款是有明确的用途设定的，必须按照用途去使

用，不能挪做它用。

“‘转贷’行为对于购房人而言有不小的风险，

一旦被查出将面临停贷，或提前全额偿还贷款的

风险，资信也会受到严重影响。若无法及时偿还

银行贷款，将面临被抵押的房产被拍卖的风险。

对于一些操作经营贷置换房贷的中介或银行机

构，一旦被查出，也会面临被处罚的风险。严重

者，还可能会涉及刑事犯罪问题。”王玉臣说。

中国证券报

基金经理流动加速
基民如何自处？

今年以来已有25家基金公司旗下的27位

基金经理离任。记者梳理数据后发现，最近5

年共有1310位基金经理离任，且每年涉及人数

及范围均在递增。

“这是行业快速发展阶段必然会发生的事，

人才资源是在不断流动中优胜劣汰的。”一位行

业分析师表示，公募人才“奔公”“奔私”是个人

选择，行业竞争日趋激烈下，人才变动是情理之

中，应该理性看待基金经理正常流动的现象。

不过，也有部分投资者将基金经理变动纳

入自己的“选基”条件。具有7年投资经验的基

民李女士告诉记者，“我不会选基金经理变动太

频繁的公司产品，因为如果留不住人才，怎么会

有心思做好产品”？

那么，若基金经理离职，作为投资者是否会

立刻赎回基金产品？对于这一问题，李女士的

回应是，“不一定”。在其看来，如果是“冲着基

金经理去的”，那大概率会选择赎回；若是该产

品赛道是自己看好的，继任者的风格和过往表

现也符合自己的选择条件的话，会有一定时间

的观察期来考虑是否赎回。 第一财经

数据显示，2022年 11月，我国央行增持黄金

103万盎司。而在此之前，我国的黄金储备量自

2019年9月开始，连续三年保持在6264万盎司水

平。2022 年 12 月，央行继续增持黄金 97 万盎

司。今年1月末，我国黄金储备达到6512万盎司，

较去年12月末增加48万盎司，连续3个月增持黄

金，增持规模达到248万盎司。受此影响，1月末

中国黄金储备估值达到1252.83亿美元，较去年年

底的1172.35亿美元环比增加80.48亿美元。

近年来，面对动荡不安的外部环境，“囤黄金”

已成为全球央行的普遍动作，黄金资产的配置需

求持续扩大。世界黄金协会近日公布的数据显

示，2022年全球央行购金需求达到1136吨，创下

55年以来的新高，且是连续第13年净增持黄金储

备。一直以来，西方国家的黄金在外汇储备中的

比重始终超过50%，不少新兴市场国家的黄金占

比也达到8%至10%。另据不完全统计，截至今年

1 月底，中国黄金储备占外汇储备的比重仅有

3.93%，低于众多新兴市场国家与西方国家。

各国央行积极增持黄金主要出于规避信用货

币风险、储备资产多元化的考虑。事实上，欧美国

家外汇储备里的黄金储备占比较高，对欧美货币

的跨境流通起到促进作用。业内人士认为，全球

央行增购黄金，绝不是基于金价短期上涨获利，而

是从更长远的视角配置黄金。具体而言，一是看

中黄金在全球金融资产价格波动加大趋势下的避

险功能，有助于降低外汇储备规模波动幅度，二是

由于俄乌冲突持续，长期通胀压力有所增加，黄金

也能起到较好的抗通胀与资产保值功能。

展望后市，业内人士预计，未来中国相关部

门仍将继续增持黄金储备。毕竟，面对欧美经济

衰退风险加大所衍生的金融市场剧烈波动风险，

增持黄金能更好地保障中国外汇储备规模平稳

波动。 经济日报

全球央行掀囤金潮全球央行掀囤金潮 中国连续中国连续33个月增持个月增持

“理财不如还房贷”？
明令禁止用经营贷来置换房贷

理财热点 基金动态

杭州召开重磅会议！阿里、蚂蚁、网易等企业参与
日前，杭州市召开全市平台经济健康高质量发展座谈会。

杭州市长姚高员在会上强调，要深入学习贯彻中央经济工作会

议精神，释放杭州理直气壮全力支持平台经济健康高质量发展

的强烈信号。阿里巴巴集团、蚂蚁集团、网易集团、无忧传媒、微

医集团、顺丰速运、曹操出行等企业代表作交流发言。

评：这对互联网平台来说，是个十分积极的信号。当前，互

联网早已度过困难时期，接下来就是到了兑现业绩的时候了。

这也是港股中的科技股近期徘徊不前的原因，市场在等待业绩

的确认。

“最严”银行金融资产风险分类标准来了
央行、银保监会公布了《商业银行金融资产风险分类办法》，

《办法》规定，表外项目中承担信用风险的，应按照表内资产相关

要求开展风险分类。《办法》明确规定，金融资产逾期后应至少归

为关注类，逾期超过90天、270天应至少归为次级类、可疑类，逾

期超过360天应归为损失类。《办法》实施后，逾期超过90天的债

权，即使抵押担保充足，也应归为不良。

评：按照更新之后的五级资产分类和执行看，要比之前严厉

不少，而且表外业务也难逃监管的法眼。这对银行股来说是个

小利空，尤其是一些风控管理有待加强的银行。

破纪录！社融数据超预期 宽货币政策仍存空间
中国人民银行发布2023年1月社会融资报告。新增人民币

贷款4.9万亿元，市场预期4.08万亿元，刷新单月最高纪录；社会

融资规模5.98万亿元，市场预期5.4万亿元。2023年1月信贷数

据大超预期，主要来自基建贷款和企业短贷增加。

评：信贷数据“开门红”释放出经济加快复苏信号，同时目前

国内通胀数据保持温和，未来通胀上行压力有限，宽货币政策仍

存空间。未来股市行情持续反弹仍然可期。这种环境下，成长

股预计还是会有更好的机会。
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GDP30强城市“出炉”
重庆成为“第四城”武汉超杭州

2月12日，郑州市统计局公布2022年郑州市经济运行情况，

至此，2022年中国内地GDP30强城市数据已经全部出炉。

2022年中国GDP十强城市格局发生变化，重庆超过广州，成

为中国经济“第四城”，武汉则实现了对杭州的超越。 澎湃新闻


