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新年伊始，权益市场延续火爆态势，催生一批爆款基金

的诞生，“日光基”频现。1月11日，“基金”一词再度登上热

搜，值得注意的是，这已经不是“基金”首次光临热搜榜单。

特别是从去年末以来，整个公募行业取得了较为丰厚的收

益，“基金”一词频繁登上热搜榜单。

据统计，开年以来的8个交易日，至少有14只“日光

基”，仅1月11日单日5只爆款产品吸金即超千亿，资金借

“基”入市热情不减，开年以来共有超2500亿资金加入了

权益基金抢购大潮。而今年一季度还有超300只基金获批

待发行。 ■ 杨晓春

郑重声明：发表的所有资料、言

论等仅代表个人观点，不构成任何投

资建议。投资者应基于自己的独立判

断，自行决定投资并承担相应风险。

【基金知识】

公募基金连续两年的赚钱效应已在

市场中显示出超强的“吸金能力”，2021

年一季度无疑是公募基金又一发行高

峰。数据显示，1季度共有395只(仅统计

新发产品)基金需完成募集，若平均发行

规模与2020年4季度相同，为27亿份，以

此粗略推算一季度合计募集将达到1.07

万亿份。

对于开年以来新基金发行热潮，业内

人士认为，这与“天时”“地利”“人和”密不

可分。首先是开年A股表现较好，演绎一

波“春躁”行情。一位策略人士表示，2009

年以来，除2010年、2011年、2017年这三

个年份外，其他年份一季度都有不错的赚

钱效应，尤其是全国两会前的这段时间，

市场处在流动性宽松、经济预期好、政策

预期好的大环境，赚钱效应比较明显。

其次，基金的表现优异，赚钱效应较

好，“买股不如买基金”理念深入人心。当

前各个行业都出现了向头部集中的现象，

而业绩持续优秀的产品相对稀缺，资金向

头部集中的趋势明显。

此外，国家提倡“房住不炒”，居民储

蓄从房地产市场流入资本市场，居民家庭

资产配置转向权益资产的拐点已经到

来。相比蓬勃发展的居民理财需求，优质

基金公司和优秀基金经理仍是稀缺资源，

因此，出现投资者“抱团”优秀基金经理的

现象。

开年以来这一波火爆行情，让人不免

想起了2007年、2015年投资者疯狂入市

的情况。近期不少“00后”加入了基金投

资大军，“基金”一词屡次登上热搜榜，这

种狂热的程度一点也不亚于上两轮牛市。

近期基金发行热潮的背后，行业内一

直不乏理性的观点。博时基金表示，经过

两年的大幅上涨，估值提升速度跑在了盈

利增长速度的前面，权益资产全面趋势性

上涨的概率减小，投资者需要适当降低收

益率预期，注重结构性机会的把握。对市

场应该相应多一份理性，投资者要注意长维

度投资，切忌盲目跟风。

基金封闭期
近期，出现了很多爆款基金，

在买这些爆款基金时，你是否知

道什么是封闭期？

开放式基金从募集资金到投

资一般经历四个期间：募集期，验

资期，封闭期和正常申购赎回期。

封闭期是指开放式基金认购

结束基金合同成立后，有一段不

接受投资者申购、赎回基金份额

申请的时间，这段时间一般不超

过3个月。

等到封闭期结束，基金就进

入正常申购赎回期，可以同时接

受投资者申购、赎回基金份额，投

资者可以根据基金每天的份额净

值进行基金的申购和赎回。

但是，有一种比较特殊的基

金，就是开头所说的爆款基金，这

类基金属于定期开放基金。

定期开放基金也会有一段封

闭期。

在封闭期间，投资者同样不

能申购、赎回基金份额。

等到封闭期过后，会有一个

开放期(开放期是由基金公司提

前公告)，在开放期间投资者可以

随时申购、赎回基金份额；开放期

过后，又会进入下一个封闭期。

如此循环，除非定开基金转

为LOF基金(上市开放式基金)。

接着，我们看看封闭期有什

么用。

新基金设定封闭期主要是为

基金提供一个平稳的建仓过程。

封闭期投资者不能申购、赎回

基金，基金的规模会很稳定，基金

经理不会因为大额赎回而受干扰，

做好基础仓位配置及投资安排。

所谓“老基金”，是指已经管理运作

了一段时间，具有较长历史业绩的基

金。而“新基金”，是指初始发行尚未成

立，暂无任何历史业绩的基金。其实它

们各有各的优势，应该买哪个，我们可以

通过以下的维度分析。

一、市场环境
每只新基金刚成立的时候，都会有

相应的“建仓期”，就是把现金配置到各

类资产上以满足基金合同规定的投资组

合比例所需要的时间。按照相关法规，

建仓期不能超过6个月，一般来说，快的

话基金经理会在 1～2周就建仓，慢的

3～4个月，具体要看新基金的募集规

模、基金经理对后市的判断和投资思路。

二、资金流动性
对于同为开放式的新老基金来说，资

金的流动性也是很大的一个区别。老基

金是可以随时申赎的，而新基金成立后一

般会有一个“封闭期”，期间无法申赎，投

资者想要基金交易必须等到产品开放。

所以，在流动性上，新基金不如老基金。

如果对短期的流动性要求比较高，

那每个交易日都能够灵活申赎的老基金

更合适；如果对流动性要求没有那么高，

也长期看好新基金的投资方向，那新基

金也会是不错的选择。

三、产品信息挖掘
在产品信息挖掘方面，老基金因为

运行时间较长，投资者可以从它的历史

净值、各类投资报告中研究它的操作风

格。新基金则因为刚开始发行，没有过

往历史业绩加持，可供参考的信息更少，

未来存在更大的不确定性。

总结一下，新基金和老基金最主要的

区别是，新基金有1～3个月的封闭期，流动

性相对弱些；买新基金短期可能净值会涨

得比较慢，但相对的也会走得更平稳。而

老基金本来是有仓位的，涨跌都会比较

明显，行情好的时候能更好地参与市场，

同时流动性与信息层面也会更有优势。

基金迎来“超级月”
8日“吸金”超2500亿

买新基or加码老基？
当下股市高位震荡，适合买新基金还是老基金？

本周新成立股票型基金

募集期

2020-12-23～2021-03-22
011025九泰久元量化A
基金经理 孟亚强

2020-12-23～2021-03-22
011026九泰久元量化C
基金经理 孟亚强

2020-12-25～2021-01-22
010703 财通智选消费股票A
基金经理 朱海东

2020-12-25～2021-01-22
010704 财通智选消费股票C
基金经理 朱海东

2021-01-11～2021-01-29
010391 易方达战略新兴产业股票A
基金经理 刘 武

2021-01-11～2021-01-29
010392 易方达战略新兴产业股票C
基金经理 刘 武

2021-01-04～2021-01-15
010120九泰久福量化A
基金经理 孟亚强

2021-01-04～2021-01-15
010121九泰久福量化C
基金经理 孟亚强

2021-01-11～2021-01-22
010801长江量化消费精选股票A
基金经理 曹紫建

2021-01-11～2021-01-22
010802长江量化消费精选股票C
基金经理 曹紫建


