
证监会官网显示，富国、广发、国联安基

金等已申报第二批科创50ETF产品，富国、广

发基金还上报了相关联接基金，当前审批进

度显示已于 11 月 16 日接收材料。有业内人

士表示，此前听闻第二批科创 50ETF 入围的

共有四家基金公司，不排除之后还会有基金

公司跟进上报相关产品。

科创板投资门槛“大降”
从50万元降至百元

即使没有开通科创板交易权限，普通投

资者也能在二级市场像买卖股票一样，间接

参与科创板投资了。而科创50ETF上市间接

降低了投资门槛。换句话说，投资者可通过

申购赎回或在二级市场直接买卖 ETF。以首

批科创 50ETF 首日价格为例，买入一手相关

ETF，价格大约为100多元。

相关新闻

科创50ETF第二批申报已在路上

本 周 ，引 爆 市 场 情 绪 的 科 创

50ETF正式上市了。首秀当日（11月

16日），4只科创50ETF坐上了过山

车。当日开盘后，随着科创50指数的

高开，4只ETF盘中迎来大涨，其中，表

现最好的华夏科创50ETF涨幅一度超

过8%。但好景不长，随着市场热度的

降温，科创50指数回吐大部分涨幅，

相关ETF产品也出现高开低走。截至

收盘，表现最好的华夏上证科创板

50ETF 最终也只以 1.81％的涨幅收

尾。面对此情此景，投资者不禁疑惑，

科创50ETF到底是韭菜的盛宴，还是

“硬科技”的实力体现？ ■ 杨晓春
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上证50到科创50
背后是中国经济的时代缩影

从 2004 年上证 50 指数上市，到

2014年创业板50指数登陆，再到2019

年科创50指数崛起，表面是我国资本

市场的壮大，背后反映的却是近20年

来，中国经济结构转型、增长动能转换

的时代缩影。

2004年是我国加入WTO的第 3

个年头，凭借着人口红利和后发优势，

中国经历着高速增长的黄金阶段，出口

和投资是拉动经济增长的主动力。此

时上市的上证50指数，背后集结的是

以银行、地产、必选消费为主的传统经

济龙头，反映着那个时代推动经济增长

的核心资产。

2014年，随着人口红利的消退，中

国经济进入增速换挡、动能转换的关键

时期。过去依赖投资和出口的增长模

式不再适应新时期的中国经济，消费取

代投资成为拉动经济的第一动力，服务

业的加速发展为经济注入新活力。这

种背景下，创业板50指数登陆市场，背

后集结的是以医疗服务、影视传媒、新

能源产业等更能反映中国经济新特征

的龙头公司。

2019 年，全球经济陷入衰退，世

界格局面临重塑。在复杂的内外环

境下，进入中速增长的中国，面临的

是如何持续保持核心竞争力的问

题。新的时代背景下，全要素生产力

的提升成为中国能否实现大国向强

国跨越的关键。此时诞生的科创 50

指数，背后汇聚了中国最具成长力的

高新科技龙头企业，是我国科技软实

力的集中体现。

从上证50到科创50，背后是20年

时代变迁下，最能代表中国经济未来的

核心资产转换。

科创50ETF的优势
科创板聚焦的是我国代表新经

济特征的企业。从长期看，看好科创

板企业的发展机会是无可厚非的。

因为这些企业代表着我国最先进的

生产力，反映着中国经济结构转型的

方向。

投资科创板，相当于有机会持有中

国最具成长价值的核心资产，是分享

“十四五”期间增长红利的主要方式。

但由于科创板的企业普遍存在于

“高成长”行业，且大部分属于“初创型”

企业，“双成长”特征意味着未来公司的

前景具有较高的不确定性。同时，由于

科创板相对更容易的上市和退市制度，

也意味着板块内公司优胜劣汰的速度

会更快。

这一特征，使得投资者选择科创板

股票的难度上升。相对于科创板内公

司的不稳定性，科创50指数却是永续

存在的。科创50指数是由科创板中市

值最大、流通性最好的50支股票组成，

代表着中国最具前景的企业。

参与科创 50ETF，不仅相当于降

低了投资者进入科创板的门槛限制，

而且也会更加聚焦最具潜力的核心资

产，免去了因选股不准确所带来的风

险成本。

科创科创5050ETFETF来了来了
会是新一轮财富起点吗会是新一轮财富起点吗？？

11月 16日，首批科创50ETF上市。

对于普通投资者来说，又多了一个参与科

创板的渠道。如何看待科创50ETF？股

神巴菲特那场著名的“十年赌约”，或许可

以给我们一些启示。

2007年，股神巴菲特向对冲基金行

业的专业人士发出赌约挑战，具体内容

是：从2008年1月1日至2017年12月31

日的10年间，标普500指数的业绩表现

会胜过对冲基金组合扣除佣金、成本及其

他所有费用的业绩表现。

职业投资人泰德·西德斯接受了赌

局，他选了5只对冲基金，预计它们会在

10年内超过标准普尔500指数。最终结

果已广为人知，到了2017年底，标普500

指数基金在此前10年内年化收益率超过

8%，而那5只组合型基金同期年化收益

率却不到3%。

泰德·西德斯在距离截止日还有8个

月的时候就彻底认输了，他认同巴菲特说

的原因，即“主动投资型基金高昂的管理

费与被动基型基金相比处于劣势”。他还

特别提到，标普500指数基金虽然是被动

基金，却相当于主动投资，“标普500指数

是包含了全美市值最高股票的指数，相比

更分散的、低成本的被动投资，标普500

偏向于大公司，市场表现更为强劲。”

对于投资者来说，股神巴菲特十几

年前的赌约，对现在仍有很重要的参照

意义。

过去几年来，随着A股国际化的不断

推进，机构投资者话语权不断增强，龙头

股强者恒强的效应愈发明显，A股市场同

海外成熟市场的特征逐渐趋同。在A股

市场改革不断推进的情况下，相信接下来

A股市场的主流指数大概率会重复成熟

市场的向好表现。

以代表中国新经济发展的创业板指

数为例，从 2010 年推出至今上涨了

170%以上，如果从创业板推出之时就

进行投资，整体收益会很可观，投资者

能够充分分享成长型创新创业企业的

发展红利。

从海外成熟市场的经验看，对于普通

投资者来说，科技股更适合指数化投资。

由于科创板公司多偏向“硬科技”，研究门

槛很高，通过个股参与科创板投资风险较

高。同样以创业板指数为例，过去十年来

涨幅不错，但爱尔眼科、东方财富、智飞生

物、亿纬锂能等少数公司贡献了很大权

重，部分昔日的明星公司如乐视网等则已

“灰飞烟灭”，精选个股对普通投资者来说

非常不易。

投资科技股获益的不易之处还在

于，要想获得超额的收益率，必须承受

相对应的高波动，这非常考验投资者的

风险承受能力。而通过买入指数可以

降低波动、分散风险，让投资者在享受

科技发展红利的同时还有相对较好的

投资体验。


